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. OBJETO Y ALCANCE

En cumplimiento con el contrato celebrado con DERIVEX S.A. y la CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A., y conforme a las obligaciones
establecidas en el articulo 12 de la Resolucion CREG 101-020 de 2022, modificada por la
Resolucion CREG 101-078 de 2025, presentamos los resultados de la evaluacion de los
indicadores del mecanismo para la comercializacion de energia en el mercado mayorista
correspondiente al periodo finalizado el 5 de agosto de 2025.

1.1 Responsabilidades del Auditor
El presente trabajo comprende:

a) Replicacién de calculos: Verificacion independiente de los indicadores de resultado
establecidos en el Anexo 2 de la Resolucién CREG 101-020 de 2022.

b) Evaluacién comparativa: Analisis del cumplimiento frente a los valores base definidos en
el Anexo 3 y actualizados en la ultima auditoria efectuada.

c) Emision de dictamen: Conclusion explicita de "cumple" o "no cumple" respecto al
desempefio del mecanismo durante el periodo comprendido entre el 5 de agosto de 2024 y
el 5 de agosto de 2025.

1.2 Naturaleza del Trabajo

Este trabajo constituye un procedimiento especifico regulatorio que no equivale a una
auditoria financiera bajo Normas Internacionales de Auditoria, ni a servicios de aseguramiento
bajo ISAE. Por tanto, no se expresa opinion de auditoria sobre los estados financieros o
sistemas de informacién de las entidades evaluadas.



METODOLOGIA DE EVALUACION

Marco Normativo Aplicado
La evaluacion se fundamento en:

e Resoluciéon CREG 114 de 2018: Principios y condiciones generales para mecanismos
de comercializacion

e Resolucion CREG 101 020 de 2022: Condiciones especificas para el mecanismo
DERIVEX-CRCC

e Resolucion CREG 101 078 de 2025: Modificaciones a la metodologia de calculo de
valores base

Procedimientos Aplicados
Fase 1 - Obtencion de informacion:

e Se dispuso de un hosting destinado para uso especifico y exclusivo de DERIVEX
para el envio de informacién requerida

e Recepcién de informacion de clientes en SCB con el soporte de envio de parte de

los corredores a DERIVEX para cada mes del periodo de evaluacion

Obtencidn de las 6rdenes abiertas y calzadas para cada subasta realizada

Histérico de negociaciones

Verificacién de integridad y completitud de los datos suministrados

Adquisicion de subastas y valores para la evaluacién, disponibles en la pagina web
de Derivex '

e Descarga de demanda comercial regulada y agentes del MEM, a través de la API de
XM?

Fase 2 - Verificacion y calculo:

e Recalculo independiente de los cinco indicadores establecidos
e Aplicacion de la metodologia actualizada para determinacion de valores base

Fase 3 - Analisis de cumplimiento:

e Evaluacion individual de cada indicador frente a su respectivo valor base
e Aplicaciéon de las reglas de puntuacion del Anexo 3
e Evaluacion final

RESULTADOS OBTENIDOS

A partir de la informacion recibida, considerandola como veraz sin modificaciones y confiable,
se calcularon los indicadores.

Para el célculo de los indicadores de las operaciones de venta y compra, se partié de las
siguientes premisas:

1 https://www.derivex.com.co/categoria/2-informacion-y-mercados
2 hitps://sinergox.xm.com.co/Paginas/Home.aspx



https://www.derivex.com.co/categoria/2-informacion-y-mercados
https://sinergox.xm.com.co/Paginas/Home.aspx

e Criterio de consolidacién: Las 6rdenes con la misma postura (compra/venta) para un

mismo producto, fecha y agente, se contaron como una sola operacion para efectos
del calculo de indicadores.

e Horarios de cierre de subasta: Se considero el cierre de subasta en horario aleatorio

entre las 12:29 y 12:31 horas, conforme a la informacion proporcionada por DERIVEX,
para el caso de la inclusion de las 6rdenes tipo Calzadas

Indicadores de Competencia

Indicadores de competencia:

Calce de operaciones Calce de operaciones Participacion de
Ao de venta de compra agentes registrados

Caleulo 504 3,46% 1,33% 29,62%
Derivex
Calculo 2024 3,46% 1,33% 29,62%
Auditor
Referencia* 57,43% 60,27% 25,06%

Evaluacion No Cumple No Cumple Cumple

Puntaje 0 0 100

*https://www.derivex.com.co/resources/documentos/654.xIsx

Indicadores de Representatividad

Indicadores de representatividad:

Representatividad de energia Representatividad de
Aino transada* participantes del MEM
Caleulo 2024 0,97%"* 12,85%
Derivex
Calculo *x
i 2024 0,98% 12,85%
Auditor
Referencia* 0,66% 10,00%
Evaluacién Cumple Cumple
Puntaje 100 100

*https.//www.derivex.com.co/resources/documentos/654.xIsx

**Con relacion a la diferencia entre los calculos de Derivex y del auditor en el segundo
decimal de este indicador se encontré que esta se origina por una diferencia en la magnitud
de la demanda comercial regulada obtenida de XM para los meses de noviembre de 2024 y

julio de 2025, por ajustes posteriores de parte del administrador del mercado. Sin embargo,
ambos valores cumplen con la base de evaluacion.
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DCR Auditor (Fuente DCR Derivex (Fuente

Aio Mes XM) XM) Diferencia
2024 11 4.499.094.801 4.505.376.335 0,14%
2025 7 5.006.043.927 5.005.259.693 -0,02%

Criterio de Consistencia

Mediante comunicacion del 3 de septiembre de 2025, Derivex S.A., en su rol de ejecutor y
administrador del mecanismo, informé que durante el periodo de evaluacion no se
implementaron modificaciones al mecanismo sin previa autorizacion de la CREG.

No obstante, durante este mismo periodo se realizaron ajustes a la Circular Unica del
Mercado en concordancia con la regulacion vigente del Mercado de Energia Mayorista.
Dichos ajustes fueron informados oportunamente a la CREG por medio de los comunicados
remitidos, los cuales se adjuntaron como evidencia. Se dejé expresa constancia de que estos
ajustes no representan modificaciones al mecanismo, el cual cumple con los principios y
condiciones establecidos en la Resolucion CREG 114 de 2018.

Resultado: Cumple

ANALISIS DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO

Aplicacion de Criterios de Evaluacion

Puntuacién Total Obtenida: 300 puntos
Puntuacién Minima Requerida: 300 puntos
Resultado: Cumple

Verificacion de Requisitos Adicionales

v Distribucién por atributo: Cumplimiento en ambas categorias (competencia y
representatividad)

v Ausencia de incumplimientos criticos: No se presentaron combinaciones de fallo que
activen suspension automatica

v Consistencia del mecanismo: Ausencia de modificaciones no autorizadas

Evaluacion de Escenarios de Incumplimiento

Se verificé que no se configurd el escenario previsto en el numeral 4 del Anexo 3, que
establece incumplimiento automatico cuando el indicador de "Participacion de agentes
registrados" falla simultdneamente con indicadores de calce o representatividad MEM.

ACTUALIZACION DE VALORES BASE

Conforme a la Resolucion CREG 101-078 de 2025, se aplicé la metodologia revisada que
incorpora el célculo de mediana y media de los ultimos cinco periodos observados:



Indicadores de

Indicadores de competencia: representatividad:
Representativid
Calce de Calce de Participacion Representativi ad de
operacione operaciones de agentes dad de energia participantes del
s de oferta de demanda registrados transada* MEM
Valor Base Res
CREG 101 078 2025 51,13% 58,76% 16,80% 0,10% 10,00%
Valores Base para
proxima evaluacién 51,13% 58,76% 16,80% 0,10% 10,00%
CONCLUSION

Dictamen Final

El mecanismo para la comercializacién de energia en el mercado mayorista operado por
DERIVEX-CRCC CUMPLE con los criterios establecidos en la normativa vigente para el
periodo evaluado (5 de agosto 2024 - 5 de agosto 2025).

Esta conclusion se sustenta en:

1.

Superacion del umbral minimo: 300 puntos obtenidos vs. 300 requeridos, con al
menos un indicador cumplido en cada atributo (competencia y representatividad).

El indicador de Participacion de agentes registrados resulté cumplido

Consistencia operativa: Ausencia de modificaciones no autorizadas por CREG al
mecanismo

Ausencia de causales de incumplimiento: No se activaron los escenarios restrictivos
del Anexo 3

Se firma el dia 5 de septiembre de 2025
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