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Derivex de conformidad con lo previsto en los articulos 1.3.7 y 1.3.11 del Reglamento
General de Derivex Mercado de Derivados Estandarizados de Commodities
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PUBLICACION PARA COMENTARIOS SOBRE LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DE LA CIRCULAR UNICA DE MERCADO
RELACIONADA CON EL CRITERIO DE MID MARKET Y EL
PARAMETRO DE REGISTRO.

ASUNTO:

A continuacion, se publica la propuesta de modificacién de la Circular Unica de
Derivex mencionada en el asunto, con el fin de permitir a los Miembros presentar sus
sugerencias o comentarios dentro de los tres (3) dias habiles contados a partir
del dia de su publicacién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.3.11. del
Reglamento.

Las sugerencias o comentarios deben correo electronico

info@derivex.com.co.

ser dirigidas al

1. PROPOSITO

La presente propuesta de modificacién de la Circular Unica de Derivex tiene como
objetivo: (i) Reducir el spread maximo para la marcacidon de precio de cierre a partir
del criterio numero tres (3) Mid market, establecido en el articulo 4.2.1.1.y (ii)
Modificacién del pardmetro para el registro de operaciones contenido en el Articulo
4.3.1.3.1.,4.3.2.3.1,,4.3.3.3.1.,,4.3.4.3.1., 4.3.5.3.1.

2. PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA CIRCULAR UNICA DE DERIVEX

A continuacién, se transcribe la propuesta de modificacion del art|'c,ulo 42.1.1y
4.3.1.3.1.,4.3.2.3.1.,4.3.3.3.1.,4.3.4.3.1., 4.3.5.3.1. de la Circular Unica:

TEXTO CIRCULAR PROPUESTA DE MODIFICACION

Articulo 4.2.1.1. Calculo de Precios
de Cierre de los Contratos de Futuro
con Subyacente Electricidad.

(..)

ii) El spread maximo que debe existir
entre la primera orden de compra y la
primera orden de venta deberd ser
menor o igual a 50 pesos por kilovatio
hora ($/kWh) para los contratos ELM y
los contratos de bloque horario MTB,
DTB y NTB.

(..)

Articulo 4.2.1.1. Calculo de Precios
de Cierre de los Contratos de Futuro
con Subyacente Electricidad.

..)

ii) El spread maximo que debe existir
entre la primera orden de compra y la
primera orden de venta deberda ser
menor o igual a 5830 pesos por kilovatio
hora ($/kWh) para los contratos ELM y
los contratos de bloque horario MTB,
DTB y NTB.

(.)

Articulo 4.3.1.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una

operacion realizada en el Mercado
Mostrador, sobre wun contrato de
Electricidad Mensual ELM, DERIVEX

ejercera un control de precio sobre dicha

Articulo 4.3.1.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una

operacion realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato de
Electricidad Mensual ELM, DERIVEX

ejercera un control de precio sobre dicha
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solicitud de registro, de conformidad con
lo establecido en el numeral 6 del
articulo 3.5.1. de la presente Circular, a
través del cual DERIVEX verificara el

cumplimiento de los siguientes
parametros:
1. Si para el vencimiento que se

pretende registrar, en la Sesién de
Mercado Abierto existen intenciones
de compra y de venta (bid y offer) y
adicionalmente, el numero de
contratos que se va a registrar es
menor o igual al numero de contratos
contenidos dentro de la profundidad
de libro de érdenes (Compra o Venta
respectivamente) de dicha sesion de
Mercado Abierto, el registro se podra
hacer dentro del rango comprendido
entre el 11% por debajo del mejor
precio de compra y el 11% por
encima del mejor precio de venta,
inclusive.

2. En caso que no existan intenciones de
compra y venta en la Sesion de
Mercado Abierto 6 el numero de
contratos que se pretende registrar
sea mayor que el numero de
contratos contenidos dentro de la
profundidad de libro de drdenes, el
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del 22% por encima o por debajo del
ultimo precio negociado, inclusive.
Para cumplir este criterio, se tendra
en cuenta la Ultima operacion
realizada siempre y cuando esta se
haya cerrado maximo en la sesidn
bursatil anterior. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces

3. El registro se podra hacer siempre y
cuando el precio al que se hara el
registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por
encima o por debajo del precio de
referencia, inclusive.

solicitud de registro, de conformidad con
lo establecido en el numeral 6 del
articulo 3.5.1. de la presente Circular, a
través del cual DERIVEX verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:

1 .

eleEl registro se podra hacer siempre
y cuando el precio no exceda el rango
del 229100 pesos por encima o por
debajo del ultimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio,
se tendra en cuenta la Ultima
operacion realizada siempre—y
cuando-esta-se-haya-cerrado-maximo
en la sesion bursatil anterior-del
mismo dia. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces

2.El registro se podra hacer siempre
y cuando el precio al-guesehara—-l
registre-Rre-supereno exceda el rango
eomprendido—entre—el—22%de 100

pesos por encima o por debajo del
precio de referencia, inclusive.
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Articulo 4.3.2.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacién realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Mini de
Electricidad Mensual ELS, DERIVEX
ejercera un control de precio sobre dicha
solicitud de registro, de conformidad con
lo establecido en el numeral 6 del
articulo 3.5.1. de la presente Circular, a
través del cual DERIVEX verificara el

cumplimiento de los siguientes
parametros:
1. Si para el vencimiento que se

pretende registrar, en la Sesién de
Mercado Abierto existen intenciones
de compra y de venta (bid y offer) y
adicionalmente, el nUmero de
contratos que se va a registrar es
menor o igual al numero de
contratos contenidos dentro de la
profundidad de libro de ordenes
(Compra o Venta respectivamente)
de dicha sesién de Mercado Abierto,
el registro se podra hacer dentro del
rango comprendido entre el 11%
por debajo del mejor precio de
compra y el 11% por encima del
mejor precio de venta, inclusive.

2. En caso que no existan intenciones
de compra y venta en la Sesién de
Mercado Abierto 6 el numero de
contratos que se pretende registrar
sea mayor que el numero de
contratos contenidos dentro de la
profundidad de libro de dérdenes, el
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del 22% por encima o por debajo
del dltimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio,

se tendrd en cuenta la Ultima
operacion realizada siempre y
cuando esta se haya cerrado
maximo en la sesion bursatil
anterior. Si  no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces

Articulo 4.3.2.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacién realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Mini de
Electricidad Mensual ELS, DERIVEX
ejercera un control de precio sobre dicha
solicitud de registro, de conformidad con
lo establecido en el numeral 6 del
articulo 3.5.1. de la presente Circular, a
través del cual DERIVEX verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:

1 .
S—para—er—ve e,ne Eesqu_,e sle

21. En——ecase—aque—no—existan

prefundidad—delibro—de—érdenes; El
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del22% 100 pesos por encima o por
debajo del ultimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio,
se tendrd en cuenta la Ultima

operacion realizada siempre—y
ceuando—esta——se—haya——<cerrade

maxime en la sesidn bursatil del
mismo dia arterier. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces
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El registro se podra hacer siempre y
cuando el precio al que se hara el
registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por
encima o por debajo del precio de
referencia, inclusive.

3:2. El registro se podra hacer
siempre y cuando el precio al-gue-se
hara—elregistro-ro-supere no exceda
el rango eemprendideo—entre de 100
pesos e—22% por encima o0 por
debajo del precio de referencia,
inclusive.

Articulo 4.3.3.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacion realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Futuro
Bloque Horario Amanecer de
Electricidad Mensual MTB, Derivex
ejercera un control de precio sobre dicha
solicitud de registro, de conformidad con
lo establecido en el numeral 6 del
articulo 3.5.1. de la presente Circular, a
través del cual Derivex verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:

1.

Si para el vencimiento que se
pretende registrar, en la Sesién de
Mercado Abierto existen intenciones
de compra y de venta (bid y offer) y
adicionalmente, el numero de
contratos que se va a registrar es
menor o igual al nUmero de contratos
contenidos dentro de la profundidad
de libro de 6rdenes (Compra o Venta
respectivamente) de dicha sesion de
Mercado Abierto, el registro se podra
hacer dentro del rango comprendido
entre el 11% por debajo del mejor
precio de compra y el 11% por
encima del mejor precio de venta,
inclusive.

En caso que no existan intenciones de
compra y venta en la Sesiéon de
Mercado Abierto 6 el numero de
contratos que se pretende registrar
sea mayor que el ndmero de
contratos contenidos dentro de la
profundidad de libro de o6rdenes, el
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del 22% por encima o por debajo del
ultimo precio negociado, inclusive.

Articulo 4.3.3.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacion realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Futuro
Bloque Horario Amanecer de
Electricidad Mensual MTB, Derivex
ejercera un control de precio sobre dicha
solicitud de registro, de conformidad con
lo establecido en el numeral 6 del
articulo 3.5.1. de la presente Circular, a
través del cual Derivex verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:

21. En——ecase—aque—no—existan

Erstnadided—cetitre—de—dedernes, E
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del22% 100 pesos por encima o por
debajo del dltimo precio negociado,
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Para cumplir este criterio, se tendra
en cuenta la Uultima operacion
realizada siempre y cuando esta se
haya cerrado maximo en la sesion
bursatil anterior. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces.

3. El registro se podra hacer siempre y
cuando el precio al que se hara el
registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por
encima o por debajo del precio de
referencia, inclusive.

inclusive. Para cumplir este criterio,
se tendrd en cuenta la Ultima

operacion realizada siempre—y

en la sesién bursatil del mismo
diaanterier. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces.

3:2. El registro se podra hacer
siempre y cuando el precio al-gaese
hard-elregistro-ro-supere no exceda

el rango eemprendideo—entre de 100
pesos e—22%—por encima o por

debajo del precio de referencia,
inclusive.

Articulo 4.3.4.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacién realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Futuro
Bloque Horario Dia de Electricidad
Mensual DTB, Derivex ejercera un
control de precio sobre dicha solicitud de
registro, de conformidad con lo
establecido en el numeral 6 del articulo
3.5.1. de la presente Circular, a través
del cual Derivex verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:

1. Si para el vencimiento que se
pretende registrar, en la Sesion de
Mercado Abierto existen intenciones
de compra y de venta (bid y offer) y
adicionalmente, el ndmero de
contratos que se va a registrar es
menor o igual al nimero de contratos
contenidos dentro de la profundidad
de libro de 6rdenes (Compra o Venta
respectivamente) de dicha sesion de
Mercado Abierto, el registro se podra
hacer dentro del rango comprendido
entre el 11% por debajo del mejor
precio de compra y el 11% por
encima del mejor precio de venta,
inclusive.

2. En caso que no existan intenciones de
compra y venta en la Sesién de
Mercado Abierto 6 el numero de
contratos que se pretende registrar

Articulo 4.3.4.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacién realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Futuro
Blogue Horario Dia de Electricidad
Mensual DTB, Derivex ejercera un
control de precio sobre dicha solicitud de
registro, de conformidad con lo
establecido en el numeral 6 del articulo
3.5.1. de la presente Circular, a través
del cual Derivex verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:
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sea mayor que el ndmero de
contratos contenidos dentro de la
profundidad de libro de érdenes, el
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del 22% por encima o por debajo del
ultimo precio negociado, inclusive.
Para cumplir este criterio, se tendra
en cuenta la Ultima operacién
realizada siempre y cuando esta se
haya cerrado maximo en la sesién
bursatil anterior. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces.

3. El registro se podra hacer siempre y

cuando el precio al que se hara el
registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por

encima o por debajo del precio de
referencia, inclusive.

- o

fundidad_detil ‘el Bl
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del22% 100 pesos por encima o por
debajo del dltimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio,
se tendra en cuenta la Ultima
operacién realizada siempre—y

: I e

en la sesion bursatil del mismo
diaanterier. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces.

3:2. El registro se podrd hacer
siempre y cuando el precio al-guese
hard-elregistrono-supere no exceda

el rango comprendido—entre de 100
pesos e—22%—por encima o por

debajo del precio de referencia,
inclusive.

Articulo 4.3.5.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacion realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Futuro
Bloque Horario Noche de Electricidad
Mensual NTB, Derivex ejercera un
control de precio sobre dicha solicitud de
registro, de conformidad con lo
establecido en el numeral 6 del articulo
3.5.1. de la presente Circular, a través

del cual Derivex verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:

1. Si para el vencimiento que se

pretende registrar, en la Sesion de
Mercado Abierto existen intenciones
de compra y de venta (bid y offer) y
adicionalmente, el ndmero de
contratos que se va a registrar es

Articulo 4.3.5.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacion realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Futuro
Bloque Horario Noche de Electricidad
Mensual NTB, Derivex ejercerda un
control de precio sobre dicha solicitud de
registro, de conformidad con lo
establecido en el numeral 6 del articulo
3.5.1. de la presente Circular, a través

del cual Derivex verificara el
cumplimiento de los siguientes
parametros:

menor o igual al nUmero de contratos menor-o-igualalntmero-decontrates
contenidos dentro de la profundidad contenidos—dentre—detaprofundidad
de libro de érdenes (Compra o Venta dedibre—dededenes (Cermers—oers
respectivamente) de dicha sesién de respectivamente)-dedichasesiénde
Mercado Abierto, el registro se podra Mercado-Abierto—elregistro-se-podra
hacer dentro del rango comprendido hacer-dentre-delrango—<cemprendide
entre el 11% por debajo del mejor entre—el11% por-debajo—del-mejor
precio de compra y el 11% por precio—de—compra—y——el—11% por
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encima del mejor precio de venta,
inclusive.

2. En caso que no existan intenciones de
compra y venta en la Sesién de
Mercado Abierto 6 el numero de
contratos que se pretende registrar
sea mayor que el ndmero de
contratos contenidos dentro de la
profundidad de libro de o6rdenes, el
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del 22% por encima o por debajo del
ultimo precio negociado, inclusive.
Para cumplir este criterio, se tendra
en cuenta la Ultima operacion
realizada siempre y cuando esta se
haya cerrado maximo en la sesion
bursatil anterior. Si no se hubieran
presentado cierres en este periodo
entonces

3. El registro se podra hacer siempre y
cuando el precio al que se hara el
registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por
encima o por debajo del precio de
referencia, inclusive.

o del e o—d :

2-1. Er——ecase—aque—no—existan
- .
SnEe_,s oRes dFeq cof 'F @ n’ ; E'I'Ea A al

,

HREro de-contratosque SI <P eEendle
contratos—contenides—dentro—de—a
pretnndidadretitre—edrdenas—=cFl
registro se podra hacer siempre y
cuando el precio no exceda el rango
del22%-100 pesos por encima o por
debajo del ultimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio,
se tendra en cuenta la dltima
operacion realizada siempre-ycuande
estmse e s—serende—radsdrse—en la

sesion bursatil anteriordel mismo dia.
Si no se hubieran presentado cierres
en este periodo entonces

3:2. El registro se podrd hacer
siempre y cuando el precio al-gquese
hard—elregistrone—-supereno _exceda
el rango eomprendido-entreel22%de
100 pesos por encima o por debajo
del precio de referencia, inclusive.

Cordialmente,

(Original Firmado)
JUAN CARLOS TELLEZ URDANETA
Representante Legal




