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Resumen - Convocatorias de Participacion en Subasta de Cierre Derlve\ : -i=::

septiembre de 2025

Conclusiones principales

« Durante las Convocatorias en Subasta de Cierre, se convocaron
los contratos mensuales ELM de 2025 y 2026, los blogques horarios
MTB, DTB y NTB de 2025 a 2027, y los blogues anuales ELB de 2026,
2027, 2028, 2029 y 2030.

« Se formd nuevo precio de referencia para el fraslado al mercado
regulado para el contrato mensual DTB de sep/2025, los demds
vencimientos mantienen los precios de traslado formados en

convocatorias de meses anteriores.

« En comparacion con las convocatorias del mes anterior, la
energia expuesta para los confratos convocados presentd

variaciones de +12% en compra y +223% en venta.
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Energia Expuesta (GWh) - Convocatorias de septiembre 2025
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Convocatorias de participacion en subasta de cierre . -
Precios de referencia D er lve)(";.

MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES EMERGETICOS

Precios de referencia para el mercado regulado con
corte al 30 de septiembre

Conl\:/?)(;:t‘oria Nemotécnico Contrato Precio $/kWh Conl\:/‘:g;?oria Nemotécnico Contrato Precio $/kWh
19/09/2024 ELMU25F sep-25 382,50 1/08/2024 ELMX27F nov-27 409,05
10/09/2025 DTBU25F sep-25 310,00 1/08/2024 ELMZ27F dic-27 409,05
12/09/2024 ELMV25F oct-25 380,00 1/08/2024 ELMF28F ene-28 413,09
12/09/2024 ELMX25F nov-25 380,00 1/08/2024 ELMG28F feb-28 413,09
19/06/2025 ELMZ25F dic-25 400,00 1/08/2024 ELMH28F mar-28 413,09
1/08/2024 ELMF27F ene-27 409,05 1/08/2024 ELMJ28F abr-28 413,09
1/08/2024 ELMG27F feb-27 409,05 1/08/2024 ELMK28F may-28 413,09
1/08/2024 ELMH27F mar-27 409,05 1/08/2024 ELMM28F jun-28 413,09
1/08/2024 ELMJ27F abr-27 409,05 1/08/2024 ELMN28F jul-28 413,09
1/08/2024 ELMK27F may-27 409,05 1/08/2024 ELMQ28F ago-28 413,09
1/08/2024 ELMM27F jun-27 409,05 1/08/2024 ELMU28F sep-28 413,09
1/08/2024 ELMN27F jul-27 409,05 1/08/2024 ELMV28F oct-28 413,09
1/08/2024 ELMQ27F ago-27 409,05 1/08/2024 ELMX28F nov-28 413,09
1/08/2024 ELMU27F sep-27 409,05 1/08/2024 ELMZ28F dic-28 413,09
1/08/2024 ELMV27F oct-27 409,05

Link pagina web: https://www.derivex.com.co/categoriadoc/15-precios-de-convocatorias-de-participacion-en-subasta-de-cierre
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Agentes MEM Inscritos
Cuentas transaccionales reportadas
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________________________________ S e e e e e e
1 . 1
Agentes MEM i Total *Cuentas transaccionales | Total
————————————————————————————————— o ————————— - R S e -
1 1
i Comercializadoras- :
(] . I l
Comercializadoras i 21 mercado regulado i 16
1 1
1 1
i Comercializadoras - i 18
Generadoras i 11 mercado no regulado i
1
E Generadoras | 14
___________________________
i ,—— i R —_
Total agentes MEM : 1 32 1 * Total cuentas | " a8
! L—--1 fransaccionales ! L——-1

* Los agentes del MEM deben autorizar a su SCB a compartir informacion sobre sus cuentas transaccionales a
Derivex con el fin de calcular los indicadores de evaluacidén descritos en la Resolucion CREG 101 020 de 2022.



Indicadores Resolucidon CREG 101 020 de 2022 i TRy
Resultado acumulado 2024-2026 Derlvew-

MERCADO DE DERIMADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

5 IND 1: Calce IND 2: Calce operaciones IND 3: Participacion agentes IND 4: Representatividad Re resI,Zr?’rqs’;ivi dad
Resultado tercer ano Yo=Y tela o) =X kel (=01 Lo demanda MEM registrados energia transada P
/ Meta agentes MEM
3.46% 1,33% 29.59% 0.97% 12,85%
Valor base para
aprobacién 57.43% 60,27% 25,06% 0.66% 10,00%

Resultados tercer ano de operacion MAE agosto 2024 — julio 2025

. . . . . . .z . . e IND 5:
Resultado indicador IND 1 Calcfe , IND 2: Cglce opderamones IND 3.Al;\gmcchtlor;agentes IND 4: Regretsen’rq’r:jwdad Representatividad
septiembre 2025/ operaciones oferta emanda registrados energia transada agentes MEM
Meta
1,57% 0,74% 28,75% 1,42% 14,83%
V“;:’f:g;;gﬁ’“ 51,13% 58,76% 16,80% 0,10% 10,00%

Seguimiento resultados cuarto ano de operacion MAE agosto 2025 - septiembre 2025
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MERCADO DE DERNMADCS DE COMMODITIES EMERGETICOS

Convocatorias de Participacion en Subasta de Cierre 2025:

Vencimiento de contratos convocados

conI\D/I:cil:oriq Fecha de convocatoria Contratos Mensuales  Contratos !\Aensuqles de bloque Funcionalidad Bloque anual ELB
horario MTB, DTB y NTB

Miércoles 8 de octubre - 2025, 2026, 2027 2026, 2027, 2028, 2029, 2030
Jueves 2,9.16, 23, 30 de octubre 2025, 2026 2025, 2026, 2027 2027, 2028, 2029, 2030

Miércoles 12 de noviembre - 2025, 2026, 2027 2026, 2027, 2028, 2029, 2030
Jueves 6, 13, 20, 27 de noviembre 2025, 2026 2025, 2026, 2027 2027, 2028, 2029, 2030

Miércoles 10 de diciembre - 2025, 2026, 2027 2026, 2027, 2028, 2029, 2030
Jueves 4,11, 18 de diciembre 2025, 2026 2025, 2026, 2027 2027, 2028, 2029, 2030

A partir de la Convocatoria de Participacion en la Subasta de Cierre del 13 de agosto de 2025, se establece que:

+ El segundo miércoles de cada mes se convocardn los contratos mensuales de bloque horario y la funcionalidad de bloque anual para los afos
2026 a 2030.

« Los dias jueves se convocardn los contratos mensuales ELM para los anos 2025 y 2026, los contratos mensuales de bloque horario, y la funcionalidad
de bloque anual para los anos 2027 a 2030.
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Precios de liquidacion



Mejores precios de compra y venta D . mE-.-
septiembre de 2025 er lvew-
MERCADO DE DERNMADCS DE COMMODITIES EMERGETICOS

« A continuacion, se presentan los precios ($/KWh) expuestos en la sesion de negociacion electronica de las mejores

ordenes de compra y venta en futuros de energia eléctrica durante el mes de septiembre de 2025:

Contratos Mensuales Contratos Mensuales Bloques Anuales
Contrato | Vencimiento compra venta Contrato | Vencimiento compra venta Contrato | Vencimiento compra venta
ELMU25F sep-25 S 300,00 S 300,00 ELMK26F may-26 S 325,10| $ 700,00 ELB2026F 2026 S 393,67 | $ 470,00
ELSU25F sep-25 S -1S 295,00 ELMM26F jun-26 S 325,06| S 370,00 ELB2027F 2027 S 338,90| S -
DTBU25F sep-25 S 310,00 S 310,00 ELMN26F jul-26 S 325,58 $ 370,00 ELB2028F 2028 S 335,30| S -
ELMV25F oct-25 S 280,00 S 280,00 ELMQ26F ago-26 S 326,43| S 370,00 ELB2029F 2029 S 340,10| S -
DTBV25F oct-25 S -1S 308,00 ELMU26F sep-26 S 326,47 | $ 390,00 ELB2030F 2030 S 324,73| S -
ELMX25F nov-25 S 270,00 S 270,00 ELMV26F oct-26 S 326,76| S -
DTBX25F nov-25 S -1S 310,00 ELMX26F nov-26 S 385,84 S -
ELMZ25F dic-25 S 330,00 S 330,00 ELMZ26F dic-26 S 385,84 S -
DTBZ25F dic-25 S -1S 350,00 ELMM27F jun-27 S -1S 400,00
ELMF26F ene-26 S 385,84 S 600,00 ELMN27F jul-27 S -1S 400,00
ELMG26F feb-26 S 390,00 S 620,00 ELMQ27F ago-27 S -1S 400,00
ELMH26F mar-26 S 390,00 S 700,00 ELMU27F sep-27 S -1S 400,00
ELMJ26F abr-26 S 330,00 $ 820,00

Precios de negociacion




Precio de cierre vs Precio bolsa de energia (TXR) - Iy
Contrato septiembre 2025 (ELMU25F y ELSU25F) Derl Ve)("i.'

MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS
Precio de cierre contrato septiembre de 2025 vs Precio Promedio Transaccional Bolsa TXR de septiembre
de 2025 (ELM)
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Precio de Cierre Confrato septiembre —Precio Transaccional Bolsa TXR septiembre

La grafica muestra el precio de cierre diario del contrato con vencimiento en septiembre de 2025 (ELMU25F y ELSU25F) y el precio
promedio fransaccional de bolsa nacional version TXR del mes de septiembre para los dias calendario mes. El contrato de
septiembre liquidd a $291,50kWh.



Historico Precio de liquidacion
septiembre 2024 — septiembre 2025

La siguiente grdfica muestra
de

(Precio promedio mensual de

los  precios liguidacion

la bolsa nacional) de cada

mes.

Para el mes de septiembre de

2025, Derivex liquidd los
contratos ELM vy ELS a un
precio de $291,50kWh.
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Voldatilidad Precio de cierre vs Precio bolsa de energia (TXR) i T
Contrato septiembre 2025 (ELMU25F y ELSU25F) D eri VeX‘":.'

MERCADO DE DERIMADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Volatilidad diaria bolsa (TXR) vs Volatilidad diaria contrato futuro septiembre (ELMU25F)
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Para el mes de septiembre de 2025 la *volatilidad mensual registrada del precio de bolsa nacional TXR fue de 27,07% vy la *volatilidad

mensual del precio de cierre para el contrato del mes de septiembre de 2025 (ELMU25F) fue de 3,62%.

*Calculada por desviacion estandar de las volatilidades diarias



Curvas Forward . ma -
Comparacion del cdlculo de precios de cierre por bloques anuales Derlvew-

MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Comparativo curva forward septiembre 2024 y 2025 Comparativo curva forward agosto 2025 a septiembre 2025
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Polinémica (sep-24) Polinémica (sep-25) ——Polinémica (ago-25) ——Polinémica (sep-25)
= Los precios de cierre de los blogues anuales 2026-2029 = Los precios de cierre de los blogues anuales 2026-2029
durante los Ultimos 12 meses presentaron una variacion presentaron una variacion promedio de -1,2% en

promedio de -2,2%. septiembre respecto al mes anterior.



Contratos septiembre 2025 (MTBU25F, DTBU25F y NTBU25F)

Precio de cierre bloques horarios vs Precio bolsa de energia (TXR) D erlve\ . . _=.

MERCADO DE DERIMADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS
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Precio de cierre contrato septiembre vs Precio Promedio Transaccional Bolsa TXR de
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Precio de Cierre Conirato septiembre - MIB —Precio Transaccional Bolsa TXR sepfiembre - MIB Precio de Cierre Confrato septiembre - DTB —Precio Transaccional Bolsa TXR septiembre - DTB
Precio de cierre contrato septiembre vs Precio Promedio Transaccional Bolsa TXR de La gI’OfICO muesira el precio de cierre diario de |os confratos de
septiembre de 2025 (NTB) . .. .
. blogue horario con vencimiento en septiembre de 2025

(MTBU25F, DTBU25F y NTBU25F), asi como el precio promedio
transaccional de bolsa nacional version TXR para los dias
calendario de ese mes. Los contratos MTB, DIB y NTITB
correspondientes al mes de septiembre liquidaron a $197,53kWh,
$245,52kWh y $451,15kWh respectivamente de acuerdo con lo
establecido en los articulos 4.3.3.1.8, 4.3.4.1.8 y 4.3.5.1.8 de la

Circular Unica de Mercado.



Historico Precio de liquidacion Derlvex l'i:'i

septiembre 2024 — septiembre 2025

MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Histérico Precios de liquidacién - S/kWh
. . L, g NTB —@— DTB NTB
La siguiente grafica muestra
) o . 1.050,00 -
los precios de liquidacion
) ) 950,00 |y
(Precio promedio mensual de
850,00 -
la bolsa nacional version TXR)
750,00
de cada mes.
650,00
550,00 -
Para el mes de septiembre de
450,00 -
2025, Derivex liquidd los
350,00 -
contratos MTB, DTB y NTB a un -
precio de $197,53kWh, 500 .
$245,52kWh vy $451,15kWh 600
0 | o> ak > o> a9 2 2 P® 2® a2® b a2 2°
respectivamente. & & o ¢ @ @ & JEAEEEC LGN & &R
sep-24 | oct-24 | nov-24 | dic-24 | ene-25 | feb-25 | mar-25 | abr-25 | may-25 | jun-25 | jul-25 | ago-25 | sep-25
MTB| 932,49 | 894,97 | 565,20 | 644,88 | 461,40 | 350,81 | 164,86 | 118,07 | 108,72 | 106,72 | 109,05 | 187,08 | 197,53
DTB | 932,49 | 902,40 | 717,22 | 715,60 | 507,58 | 408,90 | 204,13 | 129,20 | 110,31 | 107,49 | 118,67 | 205,04 | 245,52
NTB | 932,49 | 917,63 | 821,74 | 789,97 | 595,67 | 519,18 | 327,57 | 182,94 | 168,27 | 128,10 | 181,40 | 337,80 | 451,15




Volatilidad Precio de cierre vs Precio bolsa de energia (TXR)

Contratos septiembre 2025 (MTBU25F, DTBU25F y NTBU25F)
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Volatilidad diaria bolsa (TXR) vs Volatilidad diaria contrato futuro septiembre (MTBU25F) Voldtilidad diaria bolsa (TXR) vs Volatilidad diaria contrato futuro sepliembre (DTBU25F)
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Volatilidad diaria bolsa (TXR) vs Volatilidad diaria contrato futuro septiembre (NTBU25F) . * .
Para el mes de septiembre de 2025 la *volatilidad mensual
140,00% -
120.00% registrada del precio de bolsa nacional TXR para el MTB, DTB vy
100,00% - .
NTB fue de 25,78%, 28,82% vy 41,76% respectivamente y la
80,00% -
60.00% - volatilidad mensual de los precios de cierre para el contrato
40,00% - . .
00 /\/\/\ de bloque horario del mes de septiembre de 2025 MTB, DTB vy
0,00% 4 e Sl S Nl | NTB fue de 0,93%, 2,25% y 0,54% respectivamente.
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*Calculada por desviacion estandar de las volatilidades diarias
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Resumen de operaciones y Open
Interest



Carga de energia negociada GWh D I TER
septiembre 2025 cr IVEX";.

En lo corrido del ano 2025 se ha negociado un total de 513,29GWh.

Durante el mes de septiembre se presentaron negociaciones en contratos mensuales de sep/25 a dic/25.

Total de energia Negociada (GWh)

sep 80,43

ago 58,68

jul 41,03

jun

may 64,08

abr 61,92

mar 18,72

feb 132,12

ene




Posicion Abierta (Open Interest)
Cantidad de energia total en GWh

Derivexeg::

MERCADO DE DERIWADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

1.400,00

1.000,00

< 800,00

GW

600,00

400,00

200,00

0,00

1.200,00 -

Histérico Posicion Abierta (Open Interest)
1.267,42
1.164,33
1.055,00 1.033,00 1.048,42
1.004,67 973 49
| : 950,00
70600 g7900 88497

A I I I 783,97 767,42

sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25

« En septiembre de 2025, se liquidaron 211 contratos para el contrato ELM (ELMU25F) y 1 contrato DTB (DTBU25F) lo que

representd en total 76,1 1GWh.



Posicion Abierta (Open Interest)
Cantfidad de energia total en contratos — septiembre 2025

g:) ens,"cciﬁcl’ Nemotécnico Ir?t:ri:i Carga GWh g:) ens,"cciﬁcl’ Nemotécnico Ir?tZreer;i Carga GWh
sep-25 DTBU25F 1 0,15 nov-27 ELMX27F 12 4,32
sep-25 ELMU25F 211 75,96 dic-27 ELMZ27F 12 4,32
oct-25 ELMV25F 119 42,84 ene-28 ELMF28F 12 4,32
nov-25 ELMX25F 88 31,68 feb-28 ELMG28F 12 4,32
dic-25 ELMZ25F 62 22,32 mar-28 ELMH28F 12 4,32
ene-27 ELMF27F 12 4,32 abr-28 ELMJ28F 12 4,32
feb-27 ELMG27F 12 4,32 may-28 ELMK28F 12 4,32
mar-27 ELMH27F 12 4,32 jun-28 ELMM28F 12 4,32
abr-27 ELMJ27F 12 4,32 jul-28 ELMN28F 12 4,32
may-27 ELMK27F 12 4,32 ago-28 ELMQ28F 12 4,32
jun-27 ELMM27F 12 4,32 sep-28 ELMU28F 12 4,32
jul-27 ELMN27F 12 4,32 oct-28 ELMV28F 12 4,32
ago-27 ELMQ27F 12 4,32 nov-28 ELMX28F 12 4,32
sep-27 ELMU27F 12 4,32 dic-28 ELMZ28F 12 4,32
oct-27 ELMV27F 12 4,32

Derivexegs:

MERCADO DE DERIMADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Al 30 de septiembre el Open
fue de 768
contratos ELM y 1 conirato DTB
equivalentes a 276,63 GWh.

Interest registrado

El vencimiento con mayor
numero de posiciones abiertas
fue septiembre de 2025 con 211
contratos ELM, equivalente a

75,96GWh por mes.
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Participacion Miembros Financieros



Participacion de Miembros Financieros
Ano 2025

Participacion por cantidad de energia negociada
Miembros Financieros /2025

VALORES BANCOLOMBIA S. A:
COMISIONISTA DE BOLSA
10% BTG PACTUALS.A.
COMISIONISTA DE BOLSA
28%

CORREDORES DAVIVIENDA
S.A.COMISIONISTA DE BOLSA
62%

Derivexegs:

MERCADO DE DERIMADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Participacion por cantidad de energia negociada
Miembros Financieros 2025

VALORES BANCOLOMBIA S. A.
COMISIONISTA DE BOLSA
2%

BTG PACTUALS.A.
COMISIONISTA DE BOLSA
34%

CORREDORES DAVIVIENDA
S.A.COMISIONISTA DE BOLSA
64%
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MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Mercado de Energia
mayorista




Cifras Relevantes

Mercado de Energia mayorista — septiembre 2025

Generacion

Variacion

Mensual %

Variacion
Anual %

DerivexXe::

MERCADO DE DERIMADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Generacion de energia eletrica (GWh) -1,95% -0,44% 7.069.,5 7.210,0 7.100,7
Generacion hidraulica (% de part.) -2,42% 28,78% 86,1% 88.2% 66,8%
Generacion térmica (% de part.) 37,95% -70,66% 8.2% 6,0% 28.1%

Oferta Variacién Variacién

Mensual % Anual %
Aportes Energia (GWh) -12,54% 61,29% 5.970,2 6.826,1 3.701,6
Volumen Util Reservas hidricas (GWh) -2,89% 58,59% 426.043,6 438.737.8 268.640,8

Demanda

Variacion
Mensual %

Variacion
Anual %

Total Demanda (GWh) -1,61% 3,62% 7.064,3 7.180,1 6.817.4
Demanda Regulada (GWh) -1,79% 2,50% 4.855,2 4.943,8 4.736,7
Demanda No Regulada (GWh) -1,21% 6.17% 2.209,1 2.236,3 2.080,7




Generacion y demanda de energia DeriveX .'i=::

septiembre 2025

MERCADO DE DERIMADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Generacién de energia eléctica Demanda de energia eléctrica

012%_ 462%  110%

597%
31,15%

68,85%

88,19%

m Hidrdulica = Térmica w=Eolica =Solar = Cogenerador

= Regulado = No Regulado

Generacion mensual energia SIN (GWh)

Hidraulica 6.083,87 6.358,37 4,51%

Térmica 582 05 430 31 -26.07% Regulado (GWh) 4.855,2 4.943,8 1.83% 68.85%
Eolica 10,31 8,53 -17.,23% No Regulado (GWh) 2.209,1 22363 1.23% 31,15%
Solar 315,32 333,17 5,66%

Cogenerador 77,93 79,60 2,14% Lzl 1.064.3 21501 sl




Indicadores Hidrolégicos Derlve\ : Y

Reservas y aportes hidricos — septiemlbre 2025

MERCADO DE DERNVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Reservas Totales SIN 9/2025 400,00 Aportes Energia 9/2025
20.000,00
350,00
17.500,00
15.000,00 300,00
o
- 12.500,00 5 250,00
© <
< 1000000 3 200,00
© 7.500,00
150,00
5.000,00
100,00
2.500,00
0,00 50,00
mmmm \/olumen Util diario Energia e Capacidad Util Energia e Aportes Energia Promedio acumulado === Media

Capacidad Aportes Media % sobre
Util de energia

GW

Volumen util diario

energia GW GW la media

de energia GW

199,01 208,28 96%

13.935,56 17.143,64

81%




Derlvex.‘-- ;

MERCADO DE DERIVADCYS DE COMMODITIES EMERGETICO

Obtenga mds informacidn sobre nuestros productos y servicios a través del
correo operaciones@derivex.com.co o los siguientes contactos:

Nicolas A. Parra Daniel Mavricio Nieto Diaz
Lider Comercial Lider de Operaciones y Mercado
nparra@derivex.com.co dnieto@derivex.com.co
Cel. 320 454 4426 Cel. 316 882 8264
Daniela Pineda Salinas Nicole Valencia Celemin Jhon Jairo Quintero Montero
Profesional del Mercado Operadora de Mercado Profesional del Mercado
dpineda@derivex.com.co nvdalencia@derivex.com.co jquintero@derivex.com.co

Cel. 322 405 7294 Cel. 317 550 4826 Cel. 311 862 6791


mailto:operaciones@derivex.com.co

iLas Oportunidades del futuro, son
de quien las identifica Hoy!
Derivexe:::
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