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MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES EMERGETICOS

Informe Mercado Anénimo

Estandarizado
Resolucion CREG 101 020 de 2022



Convocatorias de participacion en subasta de cierre D : 1
Precios de referencia erlve)(":
MERCADO DE DERWADGS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Precios de referencia para el mercado regulado con
corte al 31 de agosto

Fecha Fecha

Convocatoria Nemotécnico Contrato Convocatoria Nemotécnico Contrato
16/08/2023 ELMQ23F ago-23 | 638,00 8/02/2023 ELMX24F nov-24 (391,00
22/03/2023 ELMU23F sep-23 | 370,00 8/02/2023 ELMZ24F dic-24 (391,00
14/12/2022 ELMV23F oct-23 (343,00 8/02/2023 ELMF25F ene-25 | 399,00
14/12/2022 ELMX23F nov-23 (343,00 8/02/2023 ELMG25F feb-25 (399,00
14/12/2022 ELMZ23F dic-23 (343,00 8/02/2023 ELMH25F mar-25 | 399,00
8/02/2023 ELMF24F ene-24 | 391,00 8/02/2023 ELMJ25F abr-25 (399,00
8/02/2023 ELMG24F feb-24 (391,00 8/02/2023 ELMK25F may-25 | 399,00
8/02/2023 ELMH24F mar-24 |391,00 8/02/2023 ELMM25F jun-25 |399,00
8/02/2023 ELMJ24F abr-24 (391,00 8/02/2023 ELMN25F jul-25 [399,00
8/02/2023 ELMK?24F may-24 (391,00 8/02/2023 ELMQ25F ago-25 | 399,00
12/07/2023 ELMM24F jun-24 | 390,00 8/02/2023 ELMU25F sep-25 | 399,00
12/07/2023 ELMN24F jul-24 {390,00 8/02/2023 ELMV25F oct-25 399,00
12/07/2023 ELMQ24F ago-24 | 390,00 8/02/2023 ELMX25F nov-25 (399,00
24/05/2023 ELMU24F sep-24 | 395,00 8/02/2023 ELMZ25F dic-25 (399,00
8/02/2023 ELMV24F oct-24 (391,00

Link pdgina web: https://www.derivex.com.co/categoriadoc/15-precios-de-convocatorias-de-participacion-en-subasta-de-cierre



https://www.derivex.com.co/categoriadoc/15-precios-de-convocatorias-de-participacion-en-subasta-de-cierre

Resumen Convocatorias de Participacion en Subasta de Cierre i Y
agosto 1-16 de 2023 Derlve)“',-

Resumen - conclusiones principales

Durante la primera mitad de agosto, se convocaron los
contratos mensuales ELM de 2023, 2024, 2025 y los
blogues anuales ELB de 2025, 2026, 2027 y 2028.

En la Convocatoria de 16 de agosto se formaron nuevos
precios de referencia para el fraslado al mercado
regulado en los contratos mensuales de
ago/23 a $638,00 kWh.

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Energia Expuesta (GWh) - 09 de agosto
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Resumen Convocatorias de Participacion en Subasta de Cierre i Y
agosto 17-31 de 2023 D cr IVe)(",.

Resumen - conclusiones principales

Durante la segunda mitad de agosto, se convocaron los
contratos mensuales ELM de 2023, 2024, 2025 y los blogues
anuales ELB de 2026, 2027 y 2028.

En comparacion con las convocatorias del mes anterior, la
cantidad de energia expuesta para los contratos
convocados presentaron variaciones de +12% en compra y

+23% en venta.

GWh-mes

GWh-mes

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Energia Expuesta (GWh) - 23 de agosto
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Agentes MEM Inscritos Derlvex .'.=_

Cuentas transaccionales reportadas

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Agentes MEM Total *Cuentas transaccionales Total
- Comercializadoras-
Comercializadoras 13 mercado regulado 9

Comercializadoras — 5

Generadoras 5 mercado no regulado
Generadoras 5

Total agentes MEM 18 * Total cuentas 19
transaccionales

Representatividad en la Generacién -

Representatividad en el Mercado
Generadoras Inscritas

Regulado - Comercializadoras Inscritas

44,41% 58.67%
84,15%
* Los agentes del MEM deben autorizar a su SCB a compartir informacion sobre sus cuentas transaccionales a A corte del 31/8/2023

Derivex con el fin de calcular los indicadores de evaluacion descritos en la Resolucion CREG 101 020 de 2022.



Indicadores Resolucion CREG 101 020 de 2022 i 'i.;i
Resultado acumulado 2023-2024 Derlvex‘-“

Resultado - Indicadores Resolucion CREG 101 020 de 2022

I 2,50%

IND 1 I 2,50%
B 0,41%
IND 2 N 0,41%
39,13%
IND 3 S 30 1306
N 1,12%
IND 4 Il 1,12%
I 7,53%
IND 5 I 7,53%
0.00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00%
mQago/23 m Resultado anual
Result | IND 1: Calce IND 2: Calce IND 3: Participacion agentes | IND 4: Representatividad Re res!:r?tg;ividod
esultado mensua operaciones oferta | operaciones demanda MEM registrados energia transada P
de agosto 2023 agentes MEM
2,50% 0,41% 39.13% 1,12% 7,53%
Promecto 2,50% 0.41% 39,13% 1,12% 7,53%




Convocatorias de Participacion en Subasta de Cierre
Cronograma 2023 - Boletin informativo No. 175

Derivexeit:

MERCADO DE DERWADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Proximas Convocatorias de Participacion en Subasta de Cierre 2023:

Fecha de la
convocatoria

Contratos Mensuales ELM

Funcionalidad Blogque
Anual ELB

6,13, 20 y 27 de
septiembre

2023, 2024 y 2025

2026, 2027 y 2028

4,11, 18 y 25 de octubre

2023, 2024 y 2025

2026, 2027 y 20238

1,8, 15, 22 y 29 de
noviembre

2023, 2024 y 2025

2026, 2027 y 20238

6 v 13 de diciembre

2023, 2024 y 2025

2026, 2027 y 2028

A partir de la Convocatoria de Participacion en Subasta de Cierre del 16 de agosto de 2023 las convocatorias se
realizardn cada miércoles, convocando los contratos fututos mensuales ELM del 2023 al 2025 vy la funcionalidad de

bloque anual del 2026 al 2028.

Link Boletin Informativo No. 175: https://www.derivex.com.co/categoria/4-marco-legal/31



https://www.derivex.com.co/categoria/4-marco-legal/31
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MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES EMERGETICOS

Mejores Precios de compra/venta y
Precios de liquidacion



Mejores precios de compra y venta i - :. ¥
agosto de 2023 Derlvew-

MERCADO DE DERIWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

« A continuacion, se presentan los precios ($/KWh) expuestos en la sesion de negociacion electronica de las mejores

ordenes de compra y venta en futuros de energia eléctrica durante el mes de agosto de 2023:

Contratos ELM Contratos ELM BLOQUES ELB
Contrato Vencimiento| compra venta Contrato |Vencimiento compra venta Contrato |Vencimiento) compra venta
ELMQ23F | ago-23 |S$ 638005 54500 | | ELMF25F | ene-25 S 390,00 |5 - ELB2024F 2024 S 400,00 |
ELMU23F | sep-23 |S&  45000|S5 750,00 | | ELMG25F | feb-25 S 390,00 S - ELB2025F 2025 § 40500 420,00
ELMV23F | oct-23 |S  45000( S ELMH25F | mar-25 [S 390,00 | S - ELB2026F 2026 $ 340005 370,00
ELMX23F | nov-23 |$  45000( & ELMI25F | abr-25 [S$  390,00| S - ELB2027F 2027 § 342008 390,00
ELMZ23F | dic-23 |S 50000 S ELMK25F | may-25 |5 370,00| 5 - ELB2028F 2028 S  35L15|S 486,52
ELMF24F | ene-24 [S$ 40500 & ELMMZ25F | jun-25 |5 370,00 | & 370,00
ELMG24F | feb-24 |& 40500 § ELMN25F | jul-25 |$  37000|% 370,00
ELMH24F | mar-24 |5 40500 S ELMQ25F | ago-25 |S 370,00 % 370,00
ELMI24F | abr-24 |S& 39500 § ELMU25F | sep-25 |S 370,00|% 370,00
ELMK24F | may-24 |$  39899| S ELMV25F | oct-25 |5  370,00| 5 -
ELMM24F | jun-24 [$ 395976 ELMX25F | nov-25 [S$  370,00| S -
ELMN24F | jul-24 |S$ 39597 |5 410,00 | | ELMZ25F | dic-25 |5 390,00 | 5 -
ELMQ24F | ago-24 |S$ 39597 |S 410,00 | | ELMM26F| jun-26 | 3§ $ 350,00
ELMU24F | sep-24 |S$ 38994 S ELMN26F | jul-26 | $ $ 350,00
ELMV24F | oct-24 |$  39899( S ELMQ26F | apo-26 | S § 350,00
ELMX24F | nov-24 |S 398995 FIMUZ6F | sep-26 | S $ 350,00
ELMZ24F | dic-24 |S$ 38000 S




Precio de cierre vs Precio bolsa de energia (TX1)
Contrato agosto 2023 (ELMQ23F y ELSQ23F)

Derivexe:

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Precio de cierre contrato agosto de 2023 vs Precio Promedio TX1 de agosto de 2023
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_ 57000 1
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Fecha
Precio de Cierre Contrato agosto ===Precio Promedio TX1 - agosto

La grafica muestra el precio de cierre diario del contrato con vencimiento en agosto de 2023 (ELMQ23F y ELSQ23F) vy el

precio promedio de bolsa nacional version TX1 del mes de agosto para los dias calendario mes. El confrato de agosto liquidd

con el precio promedio TX1 a $524,60 kWh.



Historico Precio de liquidacion Derlvex .'ifi

agosto 2022 — agosto 2023

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Histérico Precios de liquidacién - $/kWh
(2022-2023)
600,00 -
La siguiente grafica muestra 550,00
los precios de liquidacién 500,00
(Precio promedio mensual 450,00
de la bolsa nacional version 400,00
TX1) de cada mes. 350,00
300,00
Para el mes de agosto de 25000
2023, Derivex liquidd los 20000
contratos ELM y ELS a un 130,00
precio de $524,60 kWh. 100007
50,00 . . . . : : : : :
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Volatilidad Precio de cierre vs Precio bolsa de energia (TX1)
Contrato agosto 2023 (ELMQ23F y ELSQ23F)

Derivexe::

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Voldatilidad diaria bolsa (TX1) vs Volatilidad diaria contirato futuro agosto (ELMQ23F)
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VOLATILIDAD DIARIA - TX1 VOLATILIDAD DIARIA PARA EL CONTRATO DEL MES ACTUAL

Para el mes de agosto de 2023 la *volatilidad mensual registrada del precio de bolsa nacional TX1 fue de 22,66% vy la *volatilidad
mensual del precio de cierre para el contrato del mes de agosto de 2023 (ELMQ23F) fue de 3,69%.

*Calculada por desviacién estdndar de las volatilidades diarias




Curvas Forward [ LY
Comparacion del cdlculo de precios de cierre por bloques anuales Derlvew-

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Comparativo curva forward enero y agosto 2023 Comparativo curva forward julio y agosto 2023
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420,00 420,00 t
400,00 ¢ ® 400,00 ®
380,00 380,00 2
360,00 360,00

{ [ )
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—e
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Bloque 2024 Bloque 2025 Bloque 2026 Bloque 2027 Bloque 2028 Bloque 2024  Bloque 2025  Bloque 2026  Bloque 2027  Bloque 2028
——— Polinédmica (Ene-23) ——— Polindbmica (ago-23) Polinédmica (jul-23) Polinémica (ago-23)
= Los precios de cierre de los bloques anuales 2024-2028 presentaron = Los precios de cierre de los bloques anuales 2024-2028 presentaron
una variacién promedio de +19,6% en agosto respecto a enero de una variacion promedio de +0,7% en agosto respecto al mes

2023. anterior.



Precio de cierre vs Precio bolsa de energia (TX1)
Contratos agosto 2023 (MTBQ23F, DTBQ23F y NTBQ23F)

Derivexe::

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

720,00

Precio de cierre contrato agosto de 2023 vs Precio
Promedio TX1 de agosto de 2023 (MTB)

Precio de cierre contrato agosto de 2023 vs Precio
Promedio TX1 de agosto de 2023 (DTB)
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620,00 11628 g5 | =
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Precio de Cierre Contrato agosto-NTB == Precio Promedio TX1 - agosto-NTB

31/8/2023

precio promedio TX1 a $411,88kWh, $548,85kWh y $602,67kWh

respectivamente.



Historico Precio de liquidacion

agosto 2022 — agosto 2023

La siguiente grafica muestra
los precios de liquidacion
(Precio promedio mensual
de la bolsa nacional version

TX1) de cada mes.

Para el mes de agosto de
2023, Derivex liquidd los
contratos MTB, DTB y NTB a
un precio de $411,88kWh,
$548,85kWh y $602,67kWh

respectivamente.

Derivexedi:

MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

et Precio de Liquidacién Mes MTB
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Histérico Precios de liquidacion - $/kWh
(desde agosto 2023)
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178,88
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Precio de Liquidacion Mes DTB

266,18
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Precio de Liquidacion Mes NTB
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545,33 312,03 234,44 612,05 503,69 567,18 602,67




Volatilidad Precio de cierre vs Precio bolsa de energia (TX1)

Contratos agosto 2023 (MTBQ23F, DTBQ23F y NTBQ23F)

Derivexe::

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Volatilidad diaria TX1 agosto vs Volatilidad diaria precio de cierre contrato Volatilidad diaria TX1 agosto vs Volatilidad diaria precio de cierre contrato
agosto (MTBQ23F) agosto (DTBQ23F)
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*Calculada por desviacién estdndar de las volatilidades diarias
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MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES EMERGETICOS

Resumen de operaciones y Open
Interest



Carga de energia negociada GWh Derlve)‘ .'.=_

Enero - agosto 2023

MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

En lo corrido del ano 2023 se ha negociado un fotal de 199,805 GWh.

Durante el mes de agosto se negociaron 52,92 GWh.

Carga de Energia Negociada Mensual

cgo-2023 I 52,92
jul-2023 I 35,28

jun-2023 W 1,08

may-2023 I 9,00

abr-2023 I 4,68

mar-2023 | I — 57 92
feb-2023 NN 29,53

ene-2023 N 14,40
(GWh)




Posicion Abierta (Open Interest) Derlvex .'.=_

Canfidad de energia total en GWh

MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Historico Posicidon Abierta (Open Interest)

130,00 -

110,78

110,00 9 101,16

90,00 - 86,76
81,00

GWh

70,00 ~
61,21

56,52 54,00

50,00 +

39,60

30,00 ~

10,00 -

ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23

+ La cantidad de contratos ELM que se liquidaron para el contrato de agosto (ELMQ23F) fue de 117 confratos que
representan 42,12GWh.



Posicion Abierta (Open Interest)
Cantidad de energia total en contratos — agosto 2023

Mes del Contrato | Nemotécnico | Open Interest| Carga GWh Mes del Contrato | Nemotécnico | Open Interest| Carga GWh

ago-23 ELMQ23F 117 42,12 nov -24 ELMX24F 10 3.60
sep-23 ELMU23F 15 5,40 dic-24 ELMZ24F 10 3,60
oct-23 ELMV23F 4 1,44 ene-25 ELMF25F 1 0,36
nov -23 ELMX23F 4 1,44 feb-25 ELMG25F 1 0,36
dic-23 ELMZ23F 4 1,44 mar-25 ELMH25F 1 0,36
ene-24 ELMF24F 2 0,72 abr-25 ELM J25F 1 0,36
feb-24 ELM G24F 2 0,72 may-25 ELMK25F 1 0,36
mar-24 ELMH24F 2 0,72 jun-25 ELMM25F 2 0,72
abr-24 ELM J24F 2 0,72 jul-25 ELMN25F 2 0,72
may-24 ELMK24F 8 2,88 ago-25 ELMQ25F 2 0,72
jun-24 ELMM24F 8 2,88 sep-25 ELMU25F 2 0,72

jul-24 ELMN24F 8 2,88 oct-25 ELMV25F 1 0,36
ago-24 ELM Q24F 8 2,88 nov-25 ELMX25F 1 0,36
sep-24 ELMU24F 11 3,96 dic-25 ELMZ25F 1 0,36
oct-24 ELMV24F 10 3,60

Derivexe::

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Al 31 de agosto el Open Interest
regisfrado fue de 241 contratos. El
vencimiento con mayor nimero de
posiciones abiertas fue agosto de
2023 (ELMQ23F) con 117 contratos.
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Participacion Miembros Financieros



Participacién de Miembros Financieros Derlvex l.=_

Ano 2023

MERCADO DE DERWADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Participacion de Miembros Financieros Participacion de Miembros Financieros
ano 2023 agosto 2023

Corredores
Corredores

Davivienda
69%

Davivienda
62%
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Mercado de Energia
Mayorista




Cifras Relevantes
Mercado de Energia Mayorista — agosto 2023

Derivexe::

MERCADO DE DERWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Transacciones

Variacién Mensual %

Variacién Anual %

Precio Bolsa Promedio TX1 0,7% 260,9% $ 524,60 $ 521,06 $ 145,35
Total fransacciones ($ millones) 2,7% 34,9% 3.844.775 3.741.969 2.850.886
Contratos Bilaterales ($ millones) 0.9% 5,9% 2.258.297 2.237.199 2.133.446

Transacciones en bolsa ($ millones) 9.7% 221,8% 1.085.175 988.893 337.270
Otras Transacciones ($ millones) -2,8% 31.9% 501.303 515.877 380.169

Generacién

Variacién Mensual %

Variacién Anual %

Generacién de energia elefrica (GWh) 5,4% 5.5% 6.977.8 6.621,9 6.612,1
Generacion hidrdulica (% de part.) 0,6% -13,3% 74,3% 73.9% 85.8%
Generacion térmica (% de part.) -1.8% 83.8% 22,7% 23.1% 12,4%

Oferta Variacién Mensual % Variacién Anual %
Aportes Energia (GWh) -20,5% -21,3% 5.516,5 6.941,6 7.012,5
Volumen Util Reservas hidricas (GWh) -0,5% -0,6% 14.685,2 14.756,1 14.774,7

DEMANDA

Variacién Mensual %

Variacién Anual %

Total Demanda (GWh) 2,9% 5,6% 6.963.8 6.764,3 6.595,9
Demanda Regulada (GWh) 2,0% 7.4% 4.745,7 4.654,2 4.420,0
Demanda No Regulada (GWh) 51% 1.9% 2.218,1 2.110,1 2.175,9




Generacion y demanda de energia

Derivexegi::
agosto 2023 1
MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Generacién de energia eléctrica Demanda de energia eléctrica

02%__ 16% 11%

—_—

= Hidrdulica = Térmica Eolica Solar Cogenerador = Regulado = No Regulado
Generacién mensual energia SIN (GWh jul-23 ago-23 % Crecimiento|% Participacion

Regulado (GWh) 4.654,2 4.745,7 1,97% 68,15%

Hidraulica 4.896,24 5.187.72 5.95% No Fg\%ﬂ?do 2.110.1 2.218.1 5,12% 31,85%
Térmica 1.530,23 1.584,15 3.52%

Eolica 2381 15.75 33.87% Total 6.764,3 6.963.8 2,95%

Solar 97,63 110,08 12,74%
Cogenerador 74,03 80,08 8,17%

Fuente: XM



Indicadores Hidrolégicos
Reservas y aportes hidricos — agosto 2023
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Reservas Totales SIN 8/2023

Derivexe::

MERCADO DE DERIWADCS DE COMMODITIES ENERGETICOS

mmmm \/olumen Util diario Energia e Capacidad Util Energia

Volumen 0til diario

de energia GW

Capacidad
util de

energia GW

14.685,22 18.183,12

81%

GWh - dia

380,00 Aportes Energia 8/2023
330,00
280,00
180,00 AvA AVA A
| ) \ \’\/

130,00 ‘\\

80,00

e— ADOtes Energia Promedio acumulado == e e= @ Media

Aportes Media % sobre

energia GW GW la media

180,32 221,99 81%




Derivexe::

MERCADO DE DERVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

Obtenga mayor informacién sobre nuesiros productos y servicios a través de
los siguientes contactos:

Nicolds A. Parra Katherine Sandoval Ariza Daniel Mauricio Nieto Diaz
Profesional del Mercado Profesional de Mercado Operador de Mercado
npdarra@derivex.com.co Isandoval@derivex.com.co operaciones@derivex.com.co

Tel. (+57 1) 607 4848 Ext. 2091 Tel. (+57 1) 607 4848 Ext. 2096 Tel. (+57 1) 607 4848 Ext. 2098

Cel. 320 454 4426 Cel. 321 394 4128 Cel. 316 882 8264



iLas Oportunidades del futuro, son
de quien las identifica Hoy!
Derivexe::
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