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Derivexe::

ASUNTO: PUBLICACION PARA COMENTARIOS DE LA MODIFICACION DE LA
CIRCULAR UNICA RELACIONADA CON LOS NUEVOS PRODUCTOS
DE BLOQUE HORARIO Y EL ESQUEMA DE PROVEEDORES DE
LIQUIDEZ.

A continuacidn, se publica la propuesta de modificacion de la Circular Unica de
Derivex mencionada en el asunto, con el fin de permitir a los Miembros presentar sus
sugerencias o comentarios por tres (3) dias habiles contados a partir del dia de
su publicacién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.3.11. del Reglamento.

Las sugerencias o comentarios deben ser dirigidas al correo electrénico
info@derivex.com.co.

1. PROPOSITO

La presente propuesta de modificacién de la Circular Unica de Derivex tiene como
objetivo definir las caracteristicas y condiciones de negociacién de los nuevos
productos de bloque horario y los requisitos y prerrogativas del esquema de
Proveedores de Liquidez.

Con la finalidad de continuar avanzando en la satisfacciéon de las necesidades de
contratacion del mercado eléctrico colombiano y publico en general, se amplia la
gama de productos de Derivex habilitando la negociaciéon de contratos futuros de
energia eléctrica por bloque horario en las horas 00:00 a las 07:00, de las 07:00 a
las 17:00 y de las 17:00 a las 00:00.

Adicionalmente, el esquema de Proveedores de Liquidez tiene como propdsito
fomentar la liquidez, asegurar la formacién de precios, promover el desarrollo de
nuevos productos y en general del Mercado de Derivados Estandarizados de
Commodities Energéticos.

2. PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA CIRCULAR UNICA DE
DERIVEX

A continuacion, se transcribe la propuesta de modificacidon del articulo 1.1.1, 2.4.1,
3.3.1, 3.4.1.2, 3.4.2.1, 3.4.3.2, 3.6.1, 4.2.1.1, 4.3.1.3.1, 5.1.1 y 9.1. y adicién de
.2, 4.3.3.1.3, 4.3.3.1.4, 4.3.3.1.5,

la SeCC|on III artlculos 4.3.3.1.1, 4.3.3.1.2,

4.3.3.1.6,4.3.3.1.7,4.3.3.1.8,4.3.3.2.1, 4.3.3.2.2, 4.3.3.3.1, la Seccion 1V articulos
4.3.4.1.1,4.3.4.1.2,4.3.4.1.3,4.3.4.1.4,4.3.4.1.5, 43416 4.3.4.1.7, 4.3.4.1.8,
4.3.4.2.1,4.3.4.2.2, 4.3.4.3.1, la Secciéon V articulos 4.3.5.1.1, 4.3.5.1.2, 4.3.5.1.3,
4.3.5.1.4,4.3.5.1.5, 4.3.5.1.6, 4.3.5.1.7, 4.3.5.1.8, 4.3.5.2.1, 4.3.5.2.2, 4.3.5.3.1,

el Capitulo II articulos 5.2.1, 5.2.2 y 5.2.3 y el Anexo 1 de la Circular Unica de
Derivex:

TEXTO CIRCULAR PROPUESTA DE MODIFICACION
Articulo 1.1.1. Definiciones. Articulo 1.1.1. Definiciones.

(.-.) ()

Prima: Es la suma de dinero que paga el | Prima: Es la suma de dinero que paga el
comprador de una opcion al emisor o| comprador de una opcidon al emisor o
vendedor de la misma. vendedor de la misma.



mailto:info@derivex.com.co

Registro de Operaciones: Se refiere al
ingreso en la Sesion de Registro, de la
informacién exigida en las normas que
regulan la materia, en este Reglamento
y en la Circular, relacionada con una
operacién sobre Contratos de Derivados
de Commodities Energéticos celebrada

Proveedor de liguidez: Miembro activo
en el sistema de Derivex que al cumplir

con los requisitos del esquema de
proveedores de liquidez se hace
acreedor de las prerrogativas
especificadas en el anexo que

corresponda.

por un Miembro en el Mercado

Mostrador. Registro de Operaciones: Se refiere al
ingreso en la Sesion de Registro, de la

(...) informacidon exigida en las normas que
regulan la materia, en este Reglamento
y en la Circular, relacionada con una
operaciéon sobre Contratos de Derivados
de Commodities Energéticos celebrada
por un Miembro en el Mercado
Mostrador.
(...)

Articulo 2.4.1. Integracion de los| Articulo 2.4.1. Integracién de los

Comités Técnicos del Mercado de| Comités Técnicos del Mercado de

Derivados Estandarizados de | Derivados Estandarizados de

Commodities Energéticos. Commodities Energéticos.

(...) (...)

Paragrafo segundo: El periodo de los
Miembros de los Comités sera de un (1)
ano a partir de su designacién y en todo
caso, los Miembros, tanto principales
como suplentes podran ser reelegidos a
la finalizacion del periodo o sustituidos

Paragrafo segundo: El periodo de los
Miembros de los Comités sera de un (21)
afos a partir de su designacién y en todo
caso, los Miembros, tanto principales
como suplentes podran ser reelegidos a
la finalizacion del periodo o sustituidos

en cualquier momento durante el|en cualquier momento durante el
mismo. mismo.
Articulo 3.3.1. Estructura de | Articulo 3.3.1. Estructura de

Nemotécnicos.

La forma como estan estructurados los
nemotécnicos de los Contratos es la
siguiente:

1. Futuros: El nemotécnico utilizado
para futuros posee una longitud de siete
(7) campos alfanuméricos, que
representan la siguiente informacion:

ELM H
123 4

09 F
56 7

Posicion 1 a 3: Tres caracteres que
identifican el subyacente del Contrato.
Ejemplo: ELM: Electricidad mensual.
Los codigos de tres (3) caracteres que
identifican el subyacente se publicaran
por Boletin Informativo.

Nemotécnicos.

La forma como estan estructurados los
nemotécnicos de los Contratos es la
siguiente:

1. Futuros: El nemotécnico utilizado
para futuros posee una longitud de siete
(7) campos alfanuméricos, que
representan la siguiente informacion:

ELM H
123 4

09 F
56 7

Posicion 1 a 3: Tres caracteres que
identifican el subyacente del Contrato.
Ejemplo: ELM: Electricidad mensual,
ELS: Mini_ Electricidad mensual, MTB:
Blogue Horario Amanecer Electricidad
mensual, DTB: Blogue Horario Dia
Electricidad mensual, NTB: Blogue
Horario Noche Electricidad mensual. Los




Posicion 4: Un caracter que identifica el
mes de vencimiento, los codigos a
utilizar son:

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

NIXI<|ICOIZZ|R|w TN

Posicion 5 y 6: Dos caracteres que
identifican el afio de vencimiento, se
deberan utilizar los dos (2) ultimos
numeros que conforman el afio.

Posicion 7: Un caracter definido como

“F"” identifica el tipo de Contrato como
futuro.

(...)

codigos de tres (3) caracteres que
identifican el subyacente se publicaran
por Boletin Informativo.

Posicion 4: Un caracter que identifica el
mes de vencimiento, los cddigos a
utilizar son:

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

NIX I <|ICIO|IZIZ|R|“w|IT|O|TM

Posicion 5 y 6: Dos caracteres que
identifican el afio de vencimiento, se
deberan utilizar los dos (2) ultimos
numeros que conforman el afio.

Posicion 7: Un caracter definido como

“F” identifica el tipo de Contrato como
futuro.

(..

Articulo 3.4.1.2 Criterio general de calce
para la Subasta de Apertura.

(...)

Paragrafo: El precio de equilibrio
resultante de la subasta de apertura en
ningln caso podra ser superior al precio
de escasez de activacion del mes actual,
para cualquier vencimiento de la curva
de contratos vigente.

Articulo 3.4.1.2 Criterio general de calce
para la Subasta de Apertura.

de-contrates-vigentes

Articulo 3.4.2.1 Criterio general de calce
para el Mercado Abierto.

(...)

Paragrafo: El precio de las operaciones
calzadas durante la sesiéon de
negociacion de Mercado Abierto en
ninglin caso podran ser superiores al
precio de escasez de activacién del mes
actual, para cualquier vencimiento de la
curva de contratos vigente.

Articulo 3.4.2.1 Criterio general de calce
para el Mercado Abierto.

curva-decontrates—vigentes

Articulo 3.4.3.2 Criterio general de calce
para la Subasta de Cierre.

(.)

Articulo 3.4.3.2 Criterio general de calce
para la Subasta de Cierre.

(.)




Paragrafo: El precio de equilibrio
resultante de la subasta de cierre en
ningun caso podra ser superior al precio
de escasez de activacién del mes actual,
para cualquier vencimiento de la curva
de contratos vigente.

ST b
de-—contrates—vigenter

Articulo 3.6.1 Condiciones generales de
la Sesion de Negociacion Mixta.

(...)

Paragrafo: El precio de las operaciones
celebradas en la Sesidon de Negociacién
Mixta en ningdn caso podran ser
superiores al precio de escasez de
activacion del mes actual, para cualquier
vencimiento de la curva de contratos
vigente.

Articulo 3.6.1 Condiciones generales de
la Sesion de Negociacion Mixta.

vigente:

Articulo 4.2.1.1. Calculo de Precios de
Cierre de los Contratos de Futuro con
Subyacente Electricidad.

(...)

El precio de cierre resultante de aplicar
la mediana a los precios suministrados
por la muestra representativa de los
Miembros y agentes del mercado, en los
términos descritos en el paragrafo
anterior, en ningun caso podra ser
superior al precio de escasez de
activacion del mes actual para cualquier
vencimiento de la curva de contratos
vigente.

(..)

Articulo 4.2.1.1. Calculo de Precios de
Cierre de los Contratos de Futuro con
Subyacente Electricidad.

(..)

(..)

Articulo 4.3.1.3.1. Pardmetros para el
registro de operaciones

(...)

Paragrafo: El precio de las operaciones
registradas en ningun caso podran ser
superiores al precio de escasez de
activacion del mes actual, para cualquier
vencimiento de la curva de contratos
vigente.

Articulo 4.3.1.3.1. Parametros para el
registro de operaciones
(...)

. : . )
Iala_ grato:—£ ﬁIE'EIE,dE GS—OPEraciones
|eg|st_ adas—ei AAgER—Case podran-—sef
Supenores at—precie d’e cscasez _ele
asEn_as_e el II es-actuairpara-cualquie
vigentesr

Articulo 5.1.1. Mecanismos,
procedimientos e instancias de
seguimiento y gestion del Mercado de
Derivados de Commodities Energéticos
de Derivex.

(..)

1.Con respecto a la gestién propia del
Mercado

a.Hacer seguimiento vy andlisis al
Mercado, para lo cual podra solicitar
cualquier tipo de informacién a los
Miembros que le permita cumplir

Articulo 5.1.1. Mecanismos,
procedimientos e instancias de
seguimiento y gestién del Mercado de
Derivados de Commodities Energéticos
de Derivex.

(..)

1.Con respecto a la gestién propia del
Mercado

a.Hacer seguimiento vy analisis al
Mercado, para lo cual podra solicitar
cualquier tipo de informacién a los
Miembros que le permita cumplir




adecuadamente con los objetivos vy
funciones establecidas en el Reglamento
y en la presente Circular para el Gestor
del Mercado.

b.Modificar los parametros de
negociacion de uno o] varios
Instrumentos asi como los pardmetros
bajo los cuales se verificara el
cumplimiento de las obligaciones del
Programa de Creadores de Mercado
cuando las condiciones del Mercado asi
lo requieran.

c.Hacer seguimiento al Mercado y al
precio de los Activos Subyacentes con
respecto al precio de referencia o al
ultimo precio de los Contratos vy
modificarlos cuando considere que éstos
no corresponden a las condiciones del
Mercado.

d.Hacer seguimiento vy exigir el
cumplimiento de las obligaciones de los
Miembros de acuerdo con lo previsto en
el Reglamento, la Circular y los
Instructivos Operativos expedidos por
Derivex. De esta forma, adelantara
todas las actividades que sean
necesarias para dar cumplimiento a las
disposiciones sobre suspensién y
exclusion de los Miembros.

e.Suspender la celebracion o registro de
Operaciones sobre uno o varios
Instrumentos o Contratos.

f.Administrar las sesiones de Mercado y
determinar la suspension o ampliacién
de los horarios de las mismas.

g.Anular o modificar Operaciones de
acuerdo con lo previsto en el
Reglamento y en la presente Circular.

h.Velar por el cumplimiento de las
disposiciones  establecidas en el
Reglamento y en la presente Circular.

2.Con respecto a la gestién del esquema
de creadores de mercado

a.Administrar los criterios de
participacion, realizar el seguimiento,
medicion y control del cumplimiento de
las obligaciones establecidas para los

adecuadamente con los objetivos vy
funciones establecidas en el Reglamento
y en la presente Circular para el Gestor
del Mercado.

b.Modificar los parametros de
negociacion de uno o] varios
Instrumentos asi como los parametros
bajo los cuales se \verificara el
cumplimiento de los requisitos del
Esguema de Proveedores de Liquidez tas
bhaac 5 -

gde—Mereade—cuando las condiciones del
Mercado asi lo requieran.

c.Hacer seguimiento al Mercado y al
precio de los Activos Subyacentes con
respecto al precio de referencia o al
ultimo precio de los Contratos vy
modificarlos cuando considere que éstos
no corresponden a las condiciones del
Mercado.

d.Hacer seguimiento vy exigir el
cumplimiento de las obligaciones de los
Miembros de acuerdo con lo previsto en
el Reglamento, la Circular y los
Instructivos Operativos expedidos por
Derivex. De esta forma, adelantara
todas las actividades que sean
necesarias para dar cumplimiento a las
disposiciones sobre suspension y
exclusién de los Miembros.

e.Suspender la celebracién o registro de
Operaciones sobre uno o0 varios
Instrumentos o Contratos.

f.Administrar las sesiones de Mercado y
determinar la suspensidon o ampliacion
de los horarios de las mismas.

g.Anular o modificar Operaciones de
acuerdo con lo previsto en el
Reglamento y en la presente Circular.

h.Velar por el cumplimiento de las
disposiciones  establecidas en el
Reglamento y en la presente Circular.

2.Con respecto a la gestion del esquema
de proveedores de liguidezereadores—de
mereade

a.Administrar los criterios de
participacion, realizar el seguimiento,
medicién y control del cumplimiento de




participantes en el Programa de acuerdo
con el Reglamento y la presente Circular.

3.Con respecto a la valoracion de los
Contratos

a.Definir el precio de cierre de cada
Contrato para su publicacion al mercado.

los requisitostas——ebligacienes
establecidoas para tes—participantes—en

el EsquemaPregrama de acuerdo con el
Reglamento y la presente Circular.

3.Con respecto a la valoracién de los
Contratos

a.Definir el precio de cierre de cada
Contrato para su publicaciéon al mercado.

Articulo 9.1. Tarifas por los servicios del

Articulo 9.1. Tarifas por los servicios del

sistema

sistema

(...) (..)
4. Cargo por| Pago por cada | Futuro 4. Cargo por| Pago por cada | Futuro
Operacion en la | unidad de | Electricidad Operacién en la | unidad de | Electricidad
Sesion de | Contrato Mensual: Sesién de | Contrato Mensual:
Negociacion negociado en Negociacion negociado en
Electronica cada COP 87.750 Electronica cada COP 87.750
Operacion. *contrato Operacion. *contrato
Dicho valor serd | Contrato Mini Dicho valor serd | Contrato Mini
cobrado tanto a | de Futuro cobrado tanto a | de Futuro
la punta de | Electricidad la punta de | Electricidad
venta como a la | Mensual: venta como a la | Mensual:
de compra de la de compra de la
respectiva COP 2.450 respectiva COP 2.450
Operacion. *contrato Operacion. *contrato
La tarifa se La tarifa se | Contrato
encuentra encuentra Blogue Horario
definida  para definida  para | Amanecer y
cada cada Noche de
Instrumento. Instrumento. Futuro de
Electricidad
El  cobro se El cobro se| mensual:
realizara  mes realizara  mes
vencido. vencido. COP 25.594
( . ) *contrato
Contrato
Blogue Horario
Dia de Futuro
de Electricidad
mensual:
COP 36.562
*contrato
(...

SECCION III
CONTRATO BLOQUE HORARIO
AMANECER DE FUTURO DE
ELECTRICIDAD MENSUAL

Subseccién 1
CONDICIONES GENERALES

Articulo 4.3.3.1.1. Activo

Subyacente

El Contrato Blogue Horario Amanecer de
Futuro de Electricidad (en adelante
“MTB”) tiene por subyacente el precio
de la electricidad negociado en la bolsa
de energia de las 00:00 a las 07:00
horas de todos los dias del mes de
expiracion.




Articulo  4.3.3.1.2. Tamaiio del
Contrato y unidad de negociacidén

El valor nominal de cada Contrato de
Futuro de MTB depende de:

Tamaho del contrato: 105.000 kWh.

Precio de negociacién expresado en
pesos por kilovatio hora ($/kWh).

Articulo 4.3.3.1.3. Generacion de
Contratos.

Los vencimientos de los Futuros de MTB
son_mensuales. En el Sistema estaran
listados los veinticuatro (24) Contratos
con vencimiento mas cercano.

El primer dia habil de cada mes quedara
activo _para negociacién el nuevo
Contrato que asegure la estructura de
vencimientos del inciso anterior.

Articulo 4.3.3.1.4. Tick de precio.

Los Contratos de Futuro de MTB tendran
un tick de precio y de cotizaciéon de 0,01
pesos por kilovatio hora.

Articulo  4.3.3.1.5. Método de
Liquidacién

La liguidacidon de las Operaciones sobre
Contratos de Futuros de MTB es
financiera por diferencias.

Articulo 4.3.3.1.6. Ultimo _dia de
negociacion

El dltimo dia de negociacién para cada
Contrato de Futuro de MTB es el ultimo
dia habil del mes de entreqga.

Articulo 4.3.3.1.7. Dia de
vencimiento del Contrato

El dia de vencimiento para cada
Contrato de Futuro de MTB es el
segundo dia habil del mes siguiente al
mes de entrega.

Articulo _ 4.3.3.1.8. Precio de
liquidacidon al vencimiento.




El primer dia habil del mes siguiente al
mes de expiracién del contrato de
futuro, Derivex calculara el precio de
liquidacién al vencimiento como el
minimo entre el promedio aritmético de
los precios de referencia del subyacente
de cada uno de los dias del mes de
expiracion y el valor mensual definido
como precio de escasez de activacidon
del mes de expiracidn.

La liguidacién final del contrato se hace
efectiva el segundo dia habil del mes
siguiente al mes de expiraciéon y en su
calculo se incluye hasta el precio del
subyacente del Ultimo dia del mes de

expiracion.

Subseccién 2

PARAMETROS DE NEGOCIACION

Articulo 4.3.3.2.1. Parametros de

cantidad para la Celebracion vy
Registro de Operaciones

La cantidad maxima de Contratos al
ingreso de una Orden sobre el Futuro de
MTB serd _de seis mil ochocientos
cincuenta y ocho (6858) Contratos. Por
lo tanto, los filtros o reglas respecto de
los Operadores de cada Miembro
deberan cumplir con este pardmetro.

Los Miembros sélo podran solicitar el
registro de Operaciones sobre Contratos
de Electricidad de MTB por una cantidad
minima de un (1) Contrato por

Operacion.

Articulo 4.3.3.2.2. Parametro de
barrido.

El parametro de barrido para el Contrato
de Futuro de MTB sera de cinco mil

(5000) ticks.

Subseccién 3
PARAMETROS DE REGISTRO

Articulo 4.3.3.3.1. Parametros para
el reqgistro de operaciones.




Para que proceda el registro de una
operacién realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Blogue
Horario Amanecer de Electricidad
Mensual MTB, Derivex ejercerd un
control de precio sobre dicha solicitud de
registro, de conformidad con lo
establecido en el numeral 6 del articulo
3.5.1. de la presente Circular, a través
del cual Derivex  verificara el
cumplimiento de los siguientes

parametros:

1. Si_para el vencimiento gue se
pretende registrar, en la Sesiéon de
Mercado Abierto existen intenciones de
compra y de venta (bid y offer) vy
adicionalmente, el nimero de contratos
que se va a registrar es menor o igual al
numero de contratos contenidos dentro
de la profundidad de libro de érdenes
(Compra o Venta respectivamente) de
dicha sesion de Mercado Abierto, el
registro se podra hacer dentro del rango
comprendido entre el 11% por debajo
del mejor precio de compray el 11% por
encima del mejor precio de venta,
inclusive.

2. En caso que no existan
intenciones de compra y venta en la
Sesién de Mercado Abierto 6 el numero
de contratos que se pretende registrar
sea _mayor que el numero de contratos
contenidos dentro de la profundidad de
libro de érdenes, el registro se podra
hacer siempre y cuando el precio no
exceda el rango del 22% por encima o
por debajo del ultimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio, se
tendrd en cuenta la ultima operacién
realizada siempre y cuando esta se haya
cerrado maximo en la sesién bursatil
anterior. Si no se hubieran presentado
cierres en este periodo entonces.

3. El registro se podrda hacer
siempre y cuando el precio al que se
hard el registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por encima o
por debajo del precio de referencia,
inclusive.

SECCION IV




CONTRATO BLOQUE HORARIO DIA
DE FUTURO DE ELECTRICIDAD

MENSUAL

Subseccién 1

CONDICIONES GENERALES

Articulo 4.3.4.1.1. Activo
Subyacente

El Contrato Blogue Horario Dia de
Futuro de Electricidad (en adelante
“DTB") tiene por subyacente el precio de
la electricidad negociado en la bolsa de
energia de las 07:00 a las 17:00 horas
de todos los dias del mes de expiracidén.

Articulo  4.3.4.1.2. Tamaiio del
Contrato y unidad de negociacién

El valor nominal de cada Contrato de
Futuro de DTB depende de:

Tamano del contrato: 150.000 kWh.

Precio _de negociacién expresado en
pesos por kilovatio hora ($/kWh).

Articulo 4.3.4.1.3. Generacion de
Contratos.

Los vencimientos de los Futuros de DTB
son_mensuales. En el Sistema estaran
listados los veinticuatro (24) Contratos
con vencimiento mas cercano.

El primer dia habil de cada mes quedara
activo _para negociacién el nuevo
Contrato gque asegure la estructura de
vencimientos del inciso anterior.

Articulo 4.3.4.1.4. Tick de precio.

Los Contratos de Futuro de DTB tendran
un tick de precio y de cotizaciéon de 0,01
pesos por kilovatio hora.

Articulo  4.3.4.1.5. Método de
Liquidacién
La liguidacién de las Operaciones sobre

Contratos de Futuros de DTB es
financiera por diferencias.

Articulo 4.3.4.1.6. Ultimo dia de
negociacion




El dltimo dia de negociacidn para cada
Contrato de Futuro de DTB es el ultimo
dia habil del mes de entrega.

Articulo 4.3.4.1.7. Dia de
vencimiento del Contrato

El dia de vencimiento para cada
Contrato de Futuro de DTB es el
seqgundo dia habil del mes siguiente al
mes de entrega.

Articulo 4.3.4.1.8. Precio de
liquidaciéon al vencimiento.

El primer dia habil del mes siguiente al
mes de expiracién del contrato de
futuro, Derivex calculard el precio de
liguidacién al vencimiento como el
minimo entre el promedio aritmético de
los precios de referencia del subyacente
de cada uno de los dias del mes de
expiracion y el valor mensual definido
como precio de escasez de activacion
del mes de expiracidén.

La liguidacién final del contrato se hace
efectiva el segundo dia héabil del mes
siguiente al mes de expiracién y en su
calculo se incluye hasta el precio del
subyacente del ultimo dia del mes de

expiracion.

Subseccién 2

PARAMETROS DE NEGOCIACION

Articulo 4.3.4.2.1. Parametros de

cantidad para la Celebracién vy
Registro de Operaciones

La cantidad maxima de Contratos al
ingreso de una Orden sobre el Futuro de
DTB  sera de cuatro mil ochocientos
(4800) Contratos. Por lo tanto, los filtros
o reglas respecto de los Operadores de
cada Miembro deberdn cumplir con este

parametro.

Los Miembros sdélo podran solicitar el
registro de Operaciones sobre Contratos
de Electricidad de DTB por una cantidad
minima de un (1) Contrato por

Operacion.




Articulo _4.3.4.2.2. Parametro de
barrido.

El pardmetro de barrido para el Contrato
de Futuro de DTB sera de cinco mil

(5000) ticks.

Subseccién 3

PARAMETROS DE REGISTRO

Articulo 4.3.4.3.1. Parametros para
el reqgistro de operaciones.

Para que proceda el reqgistro de una
operacién realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Blogue
Horario Dia de Electricidad Mensual
DTB, Derivex ejercera un_control de
precio sobre dicha solicitud de registro,
de conformidad con lo establecido en el
numeral 6 del articulo 3.5.1. de la
presente Circular, a través del cual
Derivex verificara el cumplimiento de
los siguientes pardmetros:

1. Si_para el vencimiento que se
pretende reqgistrar, en la Sesién de
Mercado Abierto existen intenciones de
compra y de venta (bid y offer) y
adicionalmente, el nimero de contratos
que se va a registrar es menor o igual al
numero de contratos contenidos dentro
de la profundidad de libro de érdenes
(Compra o Venta respectivamente) de
dicha sesion de Mercado Abierto, el
registro se podra hacer dentro del rango
comprendido entre el 11% por debajo
del mejor precio de compray el 11% por
encima del mejor precio de venta,
inclusive.

2. En caso que no existan
intenciones de compra y venta en la
Sesién de Mercado Abierto 6 el numero
de contratos que se pretende registrar
sea _mayor que el numero de contratos
contenidos dentro de la profundidad de
libro de érdenes, el registro se podra
hacer siempre y cuando el precio no
exceda el rango del 22% por encima o
por debajo del ultimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio, se
tendrd en cuenta la ultima operacién
realizada siempre y cuando esta se haya
cerrado maximo en la sesidn bursatil




anterior. Si no se hubieran presentado
cierres en este periodo entonces.

3. El registro se podrda hacer
siempre y cuando el precio al que se
hard el registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por encima o
por debajo del precio de referencia,
inclusive.

SECCION V
CONTRATO BLOQUE HORARIO
NOCHE DE FUTURO DE
ELECTRICIDAD MENSUAL

Subseccion 1
CONDICIONES GENERALES

Articulo 4.3.5.1.1. Activo
Subyacente

El Contrato Blogue Horario Noche de
Futuro de Electricidad (en adelante
“"NTB") tiene por subyacente el precio de
la electricidad negociado en la bolsa de
energia de las 17:00 a las 00:00 horas
de todos los dias del mes de expiracion.

Articulo 4.3.5.1.2. Tamaio _del
Contrato y unidad de negociacion

El valor nominal de cada Contrato de
Futuro de NTB depende de:

Tamahno del contrato: 105.000 kWh.

Precio de negociacién expresado en
pesos por kilovatio hora ($/kWh).

Articulo 4.3.5.1.3. Generacion de
Contratos.

Los vencimientos de los Futuros de NTB
son _mensuales. En el Sistema estaran
listados los veinticuatro (24) Contratos
con vencimiento mas cercano.

El primer dia habil de cada mes quedara
activo para negociacion el nuevo
Contrato que asegure la estructura de
vencimientos del inciso anterior.

Articulo 4.3.5.1.4. Tick de precio.

Los Contratos de Futuro de NTB tendran
un tick de precio y de cotizacion de 0,01
pesos por kilovatio hora.




Articulo  4.3.5.1.5. Método de
Liquidacién

La liguidacién de las Operaciones sobre
Contratos de Futuros de NTB es
financiera por diferencias.

Articulo 4.3.5.1.6. Ultimo_dia de
negociacion

El dltimo dia de negociacién para cada
Contrato de Futuro de NTB es el ultimo
dia habil del mes de entreqga.

Articulo 4.3.5.1.7. Dia de
vencimiento del Contrato

El dia de vencimiento para cada
Contrato de Futuro de NTB es el
sequndo dia habil del mes siguiente al
mes de entrega.

Articulo 4.3.5.1.8. Precio de
liguidacién al vencimiento.

El primer dia habil del mes siguiente al
mes de expiracién del contrato de
futuro, Derivex calculard el precio de
liquidacién al vencimiento como el
minimo entre el promedio aritmético de
los precios de referencia del subyacente
de cada uno de los dias del mes de
expiracion y el valor mensual definido
como precio de escasez de activacién
del mes de expiracién.

La liguidacidon final del contrato se hace
efectiva_el sequndo dia habil del mes
siguiente al mes de expiracién y en su
céalculo se incluye hasta el precio del
subyacente del ultimo dia del mes de

expiracion.

Subseccion 2

PARAMETROS DE NEGOCIACION

Articulo 4.3.5.2.1. Parametros de

cantidad para la Celebracién vy
Registro de Operaciones

La cantidad méaxima de Contratos al
ingreso de una Orden sobre el Futuro de
NTB sera _de seis mil ochocientos
cincuenta y ocho (6858) Contratos. Por




lo tanto, los filtros o reglas respecto de
los Operadores de cada Miembro
deberan cumplir con este pardmetro.

Los Miembros sdélo podran solicitar el
registro de Operaciones sobre Contratos
de Electricidad de NTB por una cantidad
minima de un (1) Contrato por

Operacioén.

Articulo 4.3.5.2.2. Parametro de
barrido.

El parametro de barrido para el Contrato
de Futuro de NTB sera de cinco mil

5000) ticks.

Subseccién 3

PARAMETROS DE REGISTRO

Articulo 4.3.5.3.1. Parametros para
el registro de operaciones.

Para que proceda el registro de una
operacién realizada en el Mercado
Mostrador, sobre un contrato Blogue
Horario Noche de Electricidad Mensual
NTB, Derivex ejercerd un control de
precio sobre dicha solicitud de registro,
de conformidad con lo establecido en el
numeral 6 del articulo 3.5.1. de la
presente Circular, a través del cual
Derivex verificard el cumplimiento de
los siguientes pardmetros:

1. Si_para el vencimiento que se
pretende registrar, en la Sesiéon de
Mercado Abierto existen intenciones de
compra y de venta (bid y offer) y
adicionalmente, el numero de contratos
que se va a registrar es menor o igual al
numero de contratos contenidos dentro
de la profundidad de libro de dérdenes
(Compra o Venta respectivamente) de
dicha sesion de Mercado Abierto, el
registro se podra hacer dentro del rango
comprendido entre el 11% por debajo
del mejor precio de compra vy el 11% por
encima del mejor precio de venta,
inclusive.

2. En caso que no existan
intenciones de compra y venta en la
Sesion de Mercado Abierto 6 el nimero
de contratos que se pretende registrar




sea mayor que el numero de contratos
contenidos dentro de la profundidad de
libro de érdenes, el registro se podra
hacer siempre y cuando el precio no
exceda el rango del 22% por encima o
por debajo del ultimo precio negociado,
inclusive. Para cumplir este criterio, se
tendrd en cuenta la Ultima operacién
realizada siempre y cuando esta se haya
cerrado_maximo _en la sesidén bursatil
anterior. Si no se hubieran presentado
cierres en este periodo entonces

3. El registro se podrda hacer
siempre y cuando el precio al que se
hard el registro no supere el rango
comprendido entre el 22% por encima o
por debajo del precio de referencia,
inclusive,

CAPITULO II
PROVEEDORES DE LIQUIDEZ

Articulo 5.2.1. Requisitos Generales
aplicables al Esquema de

Proveedores de Liquidez.

El Proveedor de Liquidez accedera al
beneficio tarifario si las drdenes
ingresadas en el sistema cumplen con:

1, La cotizacion minima de
contratos.
2. La cantidad minima de

nemotécnicos.

3. La presencia minima en pantalla.

Los requisitos se definirdn en el Anexo 1
de la presente Circular establecido para
el  correspondiente  Esquema. La
modificacion de las condiciones del
Esquema serd informada por Derivex
por medio de boletin nhormativo.

I-,\rticulo 5.2.2. Condiciones de las
Ordenes del Proveedor de Liquidez.

Las Ordenes ingresadas para los
vencimientos definidos en el Anexo 1 de
la presente Circular por los Operadores
del Miembro seran consideradas firmes
y tenidas en cuenta para la validacién
del cumplimiento de los requisitos
establecidos en el Esquema.




Articulo 5.2.3. Prerrogativas del
Esquema de Proveedores de

Liquidez.

El  cumplimiento de los requisitos
previstos  para el Esquema de
Proveedores de Liguidez otorga al
respectivo Miembro el derecho a recibir
las prerrogativas que Derivex defina en
el Anexo 1 de la presente Circular.

ANEXOS

ANEXO NO. 1- ESQUEMA DE
PROVEEDORES DE LIQUIDEZ DE

DERIVADOS SOBRE FUTUROS DE
ELECTRICIDAD DE DERIVEX S.A.

I. REQUISITOS GENERALES
APLICABLES AL ESQUEMA

Para acceder al esquema el Proveedor
de Liquidez debera cumplir la totalidad
de los siguientes requisitos:

1.1. Permanencia minima

El Proveedor de Liquidez debe contar
con _una__permanencia _minima _en
pantalla durante la Sub-sesion de
mercado abierto del 80% del mes
burséatil, teniendo como base 5
mediciones diarias  realizadas  por
Derivex y participar en las convocatorias
de participacién en subasta de cierre.

1.2. Cotizacion de nemotécnicos

Los contratos listados de futuros de
electricidad objeto del esquema estan
en funcién del contrato futuro ELB:
blogue anual de contratos ELM.

De esta manera, el Proveedor de
Liguidez cotizard por lo menos tres
contratos de bloque anual susceptibles
de negociacién con vencimiento mas
cercano.

1.3. Cotizacién minima de
contratos

Las érdenes activas deberan cumplir
con _una cantidad minima de dos (2)
contratos ELB tanto en compra como en




venta de forma simultdnea de acuerdo
con las condiciones del numeral 1.2. del
presente anexo.

II. PRERROGATIVAS DEL ESQUEMA
DE PROVEEDORES DE LIQUIDEZ

2.1. Descuento en cargo por

operacion _en las sesiones del
mercado aplicables

De acuerdo con el cumplimiento de la
totalidad de los requisitos establecidos
en el presente anexo los Proveedores de
Liguidez tendran un descuento en la
tarifa del cargo por operacion de las
sesiones del mercado aplicables por
cada linea de profundidad de la
siguiente manera:

Linea de Cantidad Permanencia| Descuento

profundidad Nemotécnicos de en pantalla tarifario
contratos

1 3 blogues anuales|2 contratos| 80% al mes 5%

3 blogues anuales |4 contratos| 80% al mes 10%

2
3 3 blogues anuales |6 contratos| 80% al mes 15%
4 3 blogues anuales| & contratos| 80% al mes 20%

Paradgrafo  primero: El descuento
maximo que aplicard a cada Proveedor
de liguidez sera del 20% del valor de la
tarifa por el cargo de operacién de la
sesidon _de negociacién _electrdnica,
sesidon _de registro y sesiéon de
negociacion mixta.

Paragrafo segundo: El descuento
aplicard Unicamente para todas las
operaciones realizadas en el mes
siguiente al mes del cumplimiento de los

requisitos.

Cordialmente,

(Original Firmado)
JUAN CARLOS TELLEZ URDANETA
Representante Legal




