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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
DERIVEX S.A.:

He auditado el balance general de DERIVEX S.A. al 31 de diciembre de 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 2 de junio (fecha de constitucién) y el 31
de diciembre de 2010, y el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

La administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e
instrucciones y practicas contables establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno
adecuado para la administracion de riesgos y la preparacion y presentacion de los estados
financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como efectuar las estimaciones contables que resulten
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi
trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que planifique y efectue la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria de estados financieros
incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno de la
entidad que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una
auditoria también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros. Considero que mi auditoria me proporciona una base razonable para
expresar mi opinion.
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Tohmatsu y sus Firmas miembro.
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En mi opini6n, los estados financieros antes mencionados, fielmente tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de DERIVEX S.A. al 31 de diciembre de 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo comprendido
entre el 2 de junio (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2010, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones y practicas
contables establecidas por la Superintendencia Financiera.

—

Con base en mis funciones como revisor fiscal y el alcance de mi auditoria al 31 de diciembre de
2010, informo que he observado los principios basicos de ética profesional; que la sociedad ha
llevado su contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
registradas en los libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustaron a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente; la adopcién del Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo, y la determinacion de su impacto en los estados financieros adjuntos, el cual esta
reflejado adecuadamente en los mismos, se efectuaron, en todos los aspectos materiales, de
acuerdo con los criterios y procedimientos establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia; el informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia con los
estados financieros basicos, y los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se efectuaron
en forma correcta y oportuna. Mi evaluacion del control interno, efectuada con el proposito de
establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, indica que la sociedad ha seguido medidas
adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de sus bienes y de los de terceros que
estan en su poder. Mis recomendaciones sobre controles internos las he comunicado en informes
separados dirigidos a la administracion, las cuales, a la fecha de este informe, se han
implementado en un 100%.

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No.104188 -T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

10 de febrero de 201 1.



L-881p01 ON'dL

“Bpr]ayano | 3y awepaq] od opeuiisag L-108Er1ION dL
{ojunipe usweolp W13 ) Fununoooy puy Sunnsuol) ap 01quUalyy
10pEIL0
[ VIMEVNYS OLINAS-VIORMILVd VIAOV o

(e orumuasasday

o

prediton B ap PEPIIQRILOD 2D SOII] S0 2P SIUAWAL] SOPELIO) OPIS URY SOWSIW $O] 30D 4 SOI2IDUEUY SOPEISH 50153 UD STPIUAIUGD SAUOLRULILE S8 uaweiaaid opeoyusa soway anb soweay R 10peIuo]) A [25a] alumuasatday sojuosns s
ju [ap H Gt LR L Pl | L | i LS jL L L PEa L P 50

Se0T1TTL S (T1 ®oN) SVAOAITIOV NATHO 30 SYINAND Se0ITT I
TOHO'LBLT $ owowed £ oased (oL TO0'L8LL
0987 109°L omowined (g0
(0607655 opouad [ap mau epIpid
0007009 S3UOIIIE AP UPIIEIO|OD UD LWL
DSF 05 [eos [Bide)
(11 :10N) *OINOWILY d
08L7000'1
TFos8lL aquaLLod oalsed [Ej0]
TTT9sL
0L 0T (01 20N sauoisiacid A sopeunsa soslsed
£FE0T (6 ©10N]) S3[R10qE[ SAUOIRSIAD 9¢L'8T
09t (g moN) sese1 £ sausurgaesd ‘sorsanduy 096°SL
GELHRL 3 (£ mop) mded 1od seuan) 976'189
ALNATIHOD OAISVd
oLoz OINOWIHLYd A OAISYd olLoz

SOJAIUBUL SOPEISY 50| ap [Blosiul oued Uos SEWNIpe Seou se']

(z1 ®moN) VALLNOD M0d SYHOadTd0V NIHO0 3d SVINAND

OATIOE [F10 ]

(5 moN) SOArdHA1Id SOOEVD

SHIUDLLICT SOATIE [#10]

(< epon) opedionue 1od sopeSed soisen)
( mon) sazo0pmog
(g moN) a1quodstl

HINATTEOD OALLDY

OAILDV

[Soueiquiojos sosad ap sa|iw u3)
0L0Z 30 IHEWIIDIA 23 LE TV TVHINID IONVIVE

'S X3ARKIA



DERIVEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2010 (FECHA DE CONSTITUCION) Y
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

{(En miles de pesos colombianos, excepto la pérdida neta por accion)
i

2010

INGRESOS OPERACIONALES (Nota 13) $ 34.016
GASTOS OPERACIONALES (Nota 14) 398.133
PERDIDA OPERACIONAL (364.117)
INGRESOS NO OPERACIONALES (Nota 15) 15.315
EGRESOS NO OPERACIONALES (Nota 16) 288
PERDIDA ANTES DE LA PROVISION PARA IMPUESTOS (349.090)
IMPUESTO DE RENTA .
PERDIDA NETA DEL PERIODO $ (349.090)
PERDIDA NETA POR ACCION $ (258,50)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de

la compaiiia.
’ J/
C 0 f

— ALJANDRO LUCIO CHAUSTRE SANABR TUAN AM.@C&F@QQ Z
Representante Legal Contador Revisor Fiscal s
Miembro de Consulting And Accounting {Ver dictamen adjunto)
T.P. No.143801-T Designado por Deloitte & Touche Ltda.

TP No. 104188 -T
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DERIVEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2010 (FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010

(En miles de pesos colombianos)

2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta del ejercicio b (349.090)
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto por actividades
operacionales:

Amortizaciones de cargos diferidos 52.673

Amortizaciones de gastos pagados por anticipado 9.014

Provisiones 20.700
Fondos provistos por las operaciones (266.703)

Cambio neto en activos y pasivo operacionales:

Deudores (75.960)
Gastos pagados por anticipado (1.090.803)
Cuentas por pagar 144.339
Impuestos gravamenes y tasas 260
Obligaciones laborales 20.343
Efectivo neto usado en las actividades operacionales (1.268.524)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Capital Social 1.350.450
Prima en Colocacion de Acciones _600.000
Efectivo provisto por actividades de financiacion 1.950.450
AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL PERIODO 681.926

DISPONIBLE AL PRINCIPIO DEL PERIODO s

DISPONIBLE AL FINAL DEL PERIODO b 681.926

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financiergs y que los mismos han sido preparados a partir de los libros de contabilidad de la compaiiia,

€ (Dhdttodo M

o ALJAND 10 CHAUSTRE CL UDIA PATRICIA BENIPO SANABRIA JUANEARLOS
Representante Legal Contador Reviso 1scal

wmbro de Consulting And Accounting (Ver mi dictamen adjunto)
T.P.No. 143801-T Designado por Deloitte & Touche Lida.
T.P.No, 104188 -T
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DERIVEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE JUNIO DE 2010 (FECHA DE
CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(En miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Derivex S.A. es una entidad privada cuyo objeto social consiste en la administracion de un
sistema de negociacion de operaciones sobre instrumentos financieros derivados que cuenten
con la calidad de valor en los términos de los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de
2005, cuyos activos subyacentes sean energia eléctrica, gas, combustible y otros commodities
energéticos y de registro de operaciones sobre dichos instrumentos.

Derivex S.A., fue constituida mediante Escritura Publica No. 718 del 2 de Junio de 2010
otorgada en la Notarfa tinica de Sabaneta (Antioquia) y tiene un término de duracion para la
realizacion de negocios propios de su objeto social hasta el 31 de diciembre de 2059.

Derivex S.A., se encuentra bajo el control y la vigilancia de la Superintendencia Financiera, su
domicilio esta ubicado en Bogota D.C.

Derivex S.A., se inscribié en la Camara de Comercio de Bogota bajo el niimero 01390457 del
libro IX.

Niimero de empleados — Derivex S.A., en la actualidad se encuentra en etapa de desarrollo, al
31 de diciembre de 2010 contaba con 4 funcionarios.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES ENLA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros se preparan y se presentan de conformidad con las normas establecidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia que dispuso adoptar ¢l Plan Unico de Cuentas
para Derivex S.A., de acuerdo con la Resolucion 497 del 1 de agosto de 2003 y en lo no
previsto en ellas, observa los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
(Decreto Reglamentario 2649 de 1993)

A partir de abril 1 de 1993 entré en vigencia el Decreto 663 denominado Estatuto Organico del
Sistema Financiero el cual fue modificado por la Ley 795 de 2003, y la Ley 1328 del 15 de
Julio de 2009 el cual regula las principales actividades y operaciones del sector financiero; y la
Circular Bésica Contable y Financiera 100 de 1995 (en adelante “CBCF”), en la cual se reinen
los instructivos vigentes en materia contable, financiera y remision de informacion.

Los asuntos no contemplados por dicho organismo se rigen por las normas de contabilidad
generalmente aceptadas contenidas en el Decreto 2649 y 2650 de 1993 y sus modificaciones.



Las principales politicas y préacticas utilizadas en la preparacion de los estados financieros, son
las siguientes:

d.

Unidad de medida - De acuerdo con las disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada
por la Compafifa para las cuentas de Balance y Estado de Resultados es el peso
colombiano.

Criterio de importancia relativa - La importancia relativa o materialidad, es una norma
basica contable establecida en el articulo 16 del decreto 2649 de 1993, que dispone que el
reconocimiento de los hechos debe realizarse de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad, por ende un hecho econdmico es material cuando debido a su naturaleza o
cuantia, su conocimiento o desconocimiento puede alterar de forma significativa las
decisiones de los usuarios de la informacion contable.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos - Los hechos economicos deben ser
reconocidos en el periodo de realizacion. En armonia con esta disposicion los ingresos son
reconocidos en la contabilidad en el momento de la prestacion del servicio. Los costos y
gastos se registran de conformidad al método de causacion contable.

Clasificacion y valoracion — Los hechos econdmicos deben ser clasificados por su
naturaleza para que se puedan registrar en las cuentas adecuadas, la clasificacion contable
se hace de acuerdo al plan contable sugerido por la SFC, (Resolucion 497 del 1 de Agosto
de 2003), con la totalidad de sus cuentas y los cédigos que identifican cada cuenta.

Deudores - Los registros contabilizados en la cuenta deudores comprenden el valor a cargo
de terceros, por conceptos de transacciones en los mercados de derivados, cuotas de
mantenimiento mensuales.

Se realiza provision segun politicas internas de Derivex asi: Cartera vencida con més de 90
dias se provisiona el 100% sobre el total de la cartera que se encuentre en este rango de
mora. '

Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos - Los gastos pagados por anticipado son
erogaciones incurridas en las actividades de administracion y comercializacion,
investigacion y financiacion, realizadas durante un periodo. La cifra esta representada por
el valor de los seguros, servicios, impuestos pagados por anticipado entre otros. Dichos
gastos se amortizan durante el periodo de cobertura y/ vigencia del contrato segin
corresponda.

Cargos diferidos, que representan bienes o servicios recibidos de los cuales se espera
obtener beneficios econdmicos en otros periodos. Se componen de organizacion y pre
operativo y proyectos. Las siguientes son las politicas utilizadas por Derivex para su
manejo:

e Los cargos diferidos por organizacion y preoperativos se amortizan en un periodo de 60

meses por el Método de Linea Recta, estos corresponden a los gastos incurridos en la
constitucion y puesta en marcha de la compaiiia; a partir del mes de octubre de 2010

-8-



Derivex S.A., inicio el plan de amortizacién de Cargos Diferidos, mes de inicio de la
generacion de ingresos de la compaiiia.

o Los cargos diferidos por otros conceptos, se amortizan durante el periodo estimado de
recuperacion de la erogacion o de la obtencion de los beneficios esperados.

Obligaciones laborales - Las obligaciones laborales se contabilizan mensualmente y se
ajustan a final de cada afio, con base en las disposiciones legales vigentes.

El importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad de
contratacion y sueldo. En caso de retiro injustificado, el empleado puede tener derecho a
recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio, tipo de contrato
y el sueldo.

Derivex hace los aportes periddicos para cesantias y seguridad social integral (salud,
riesgos profesionales y pensiones), a los respectivos fondos privados o al Instituto de
Seguros Sociales que asumen estas obligaciones en su totalidad.

Pasivos estimados y provisiones - Derivex contabiliza provisiones para cubrir posibles
contingencias, cuando exista un derecho adquirido y por lo tanto una obligacion contraida,
siempre que el pago sea exigible o probable y que la provisién sea cuantificable,
justificable y verificable.

Impuestos, gravamenes y tasas —La provision para impuesto sobre la renta se determina
con base en la renta ordinaria o la renta presuntiva calculada de acuerdo con las normas
vigentes, la que sea mayor y se registra por el monto del pasivo estimado neto de anticipos
y retenciones pagadas. La tarifa del impuesto sobre la renta es del 33% el afio gravable
2010.

Pasivos laborales — Las cesantias consolidadas serdn consignadas cada afio por la
compaiia en el fondo de cesantias autorizado por sus empleados de acuerdo con lo
establecido por la Ley 50 de 1990 aplicable a aquellos trabajadores que se acogieran al
nuevo régimen. Adicionalmente los intereses consolidados se pagan en la primera quincena
del mes de enero siguiente al nuevo periodo contable. Las vacaciones y las primas de
vacaciones consolidadas se pagaran cuando el funcionario salga a disfrutar su periodo de
vacaciones.

Cuentas de orden — Registra las operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza

no afecta la situacion financiera de la compaiia. Asi mismo, incluye las cuentas de orden
de registro utilizadas para efectos de control interno o informacién gerencial.

ESPACIO EN BLANCO



DISPONIBLE

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

2010
Bancos (1) $ 681.926
Total $ 681.926

El valor depositado que poseia la compaiiia en los bancos, no tienen ningun tipo de restriccion.
(1) El saldo presentado en bancos a 31 de diciembre de 2010 se componia de la siguiente forma: Cuenta de

Ahorros Banco de Occidente $54, Cuenta de ahorros Banco Citibank $183.192 y Cuenta Corriente Banco de
Occidente $498.680, al cierre contable, los bancos no presentan partidas conciliatorias de ninguna naturaleza.

DEUDORES

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Clientes (1) $ 24.720
Anticipos y avances 31
Anticipo de impuestos y Contribuciones (2) 51.059
Cuentas por cobrar a trabajadores-Parqueaderos _ 150
Total $ 75.960

(1) La cuenta Clientes estaba conformada de la siguiente forma

Correspondia al saldo de clientes efectivamente facturados por concepto de cuota de mantenimiento mensual
a diciembre de 2010 asi:

Cliente Corriente 0-30
Alianza Valores Comisionista de Bolsa b 2.060 % 2.060
Banco de Occidente 2.060 2.060
Bolsa y Renta S.A., Comisionista de Bolsa 2.060 -
Davivienda S.A. 2.060
Total 3 8240 § 4,120

Correspondia al saldo de ingresos por cuota de mantenimiento del mes de diciembre de 2010 asi:

Cliente Corriente
Alianza Valores Comisionista de Bolsa 2.060
Banco de Occidente 2.060
Bolsa y Renta S.A., Comisionista de Bolsa 2.060
Davivienda S.A. 2.060
Bolsa y Renta S 2.060

oo s



Cliente Corriente

Banco de Occidente 2.060

Total 3 12.360

Distribucion de la cartera por zonas geogrdficas y sector econémico — Para el afio 2010, los clientes se
encuentran ubicados en la ciudad de Bogotd y Medellin y se encuentra distribuida por sectores econémicos,
asi:

Entidades del sector financiero y bursatil $ 24,720

(2) La cuenta anticipo de impuestos y contribuciones estaba conformada de la siguiente manera:

La cuenta de anticipo de impuestos estaba representada mediante los siguientes valores discriminados asi:

2010

Anticipo de Impuesto de renta y complementarios $ 1.361
Anticipo de Impuesto de Industria y comercio 329
Impuesto a las ventas retenido 2921
Sobrantes en liquidacion privada — Saldos a favor IVA 46.648
Total $ 51.059

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre, €l saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Gastos pagados por anticipado S 28.336

Correspondian a gastos del curso normal de la operacién como polizas de seguros adquiridas
durante la vigencia del afio 2010.

Rubro Costo inicial Valor amortizado Saldo a 2010
Seguros y fianzas $ 37350 § 9.014 $§ 28.336
CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Organizacion y preoperativos $ 760.000
Servicios 95.060
Salarios 122.648
Asesoria financiera 16.150
Diversos preoperativos 6.922
Total 3 1.000.780

i



Se detalla el plan de amortizacion efectuado para el afio 2010:

Valor
Rubro Costo inicial amortizado Saldo
Organizacion y preoperativos  $ 800.000 § 40.000 $ 760.000
Servicios 100.064 5.003 95.060
Salarios 129.102 6.455 122.648
Asesoria Financiera 17.000 850 16.150
Diversos preoperativos 7.287 365 6.922
Total 5 1053453 § 52,673 % 1.000.780

Los cargos diferidos correspondian a los gastos incurridos desde junio 2010 por concepto de
gastos preoperativos y puesta en marcha de la empresa desde su constitucion, los cuales se estan
amortizando a 60 meses por el Método de Linea Recta desde el mes de Octubre, mes de inicio
de la generacion de ingresos de la compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR
2010

Accionistas y socios (1) $ 118.848
Cuentas por pagar 9.945
Retencion en la fuente 6.164
Impuesto a las ventas retenido 84
Impuesto de Industria y comercio 26
Descuentos y aportes de nomina 9272
Total $ 144.339

(1) Correspondian a facturacién emitida por Bolsa de Valores de Colombia S.A., por concepto de soporte
tecnologico y eventos administrativos por $113.048 y XM S.A., por concepto de prestacion de servicios de
facturacion por valor de $5.800

IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS

Impuestos, gravamenes y tasas $ 260

Total $ 260

Correspondian a la provision del impuesto de Industria y comercio comprendido por el bimestre
de noviembre y diciembre 2010.

0.



10.

11.

OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

2010
Obligaciones laborales $ 11.307
Cesantias consolidadas 130
Intereses sobre cesantias 16
Vacaciones consolidadas 8.890
Total S 20.343

El proceso de consolidacién de prestaciones sociales, se realiz6 de conformidad con las
politicas internas y la Ley laboral vigente. La porcién corriente de obligaciones laborales
consolidadas correspondian a salarios por pagar $9.640 y aportes a AFC § 1.667.

PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre, ¢l saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Pasivos estimados y provisiones $ 20.700

Total $ 20.700

Los pasivos estimados correspondian a Consulting And Accounting S.A $8.500 por concepto
de Outsourcing contable y tributario por el mes de diciembre, Deloitte and Touche $12.200 por
concepto de Revisoria Fiscal.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Capital suscrito y pagado (1) $ 1.350.450
Prima en colocacién de acciones 600.000
Perdida del presente ejercicio (349.090)
Total $ 1.601.360

(1) Capital suscrito y pagado - El capital social Autorizado para 2010 era de $3.600.000 representado en
3.600.000 acciones a valor nominal de $1.000 cada una, el capital por suscribir en 2010 tenia un valor de
$1.800.000 y el capital Suscrito por cobrar en el 2010 tenia un valor de $449.550, para un total de capital
suscrito y pagado de $1.350.450 a diciembre de 2010.
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2010

Capital autorizado $ 3.600.000
Capital por suscribir (1.800.000)
Capital suscrito por cobrar (449.550)
Total capital suscrito y pagado $ 1.351.450

Al 31 de diciembre de 2010 los accionistas y su participacion era la siguiente:

2010
No. Participacion
Accionistas Acciones %

Bolsa de Valores de Colombia S.A 674.325 49,937
XM S.A 674.325 49,937
FIESA 450 0,033
Juan Pablo Cérdoba 900 0,067
Internexa 450 0,034
Total 1,350.450 100,00

La prima en colocacién de acciones correspondia a la retribucion que XM hizo a la Bolsa de
Valores de Colombia S.A., por poseer la tecnologia y el licenciamiento necesarios para la
puesta en funcionamiento de DERIVEX equivalente a $800.000 de los cuales ha cancelado
$600.000 a diciembre de 2010 y el saldo en cuotas de $33.333 mensuales hasta completar el
pago total.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, se debe constituir una reserva legal
que ascenderd, por lo menos al 50% del capital suscrito, formada con el 10% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio. Sera procedente la reduccion de la reserva por debajo del limite
minimo, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas en exceso de utilidades no
repartidas de ejercicios anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad
mediante la distribucién de dividendos en acciones. Derivex S.A., a cierre de diciembre de 2010
no ha generado utilidad por tanto la reserva legal no se debe constituir.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de Diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Cuentas de orden reciprocas (1) $ 208.948
Cuentas de orden acreedoras (2) 1.012.147
Total $ 1.221.095
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(1) Cuentas de orden reciprocas

2010
Fra 68922 Derecho acceso al sistema de informacion b 97.098
Fra 71705 Cobros servicio de teléfono fijo y celular 256
Fra 73075 Arte y Disefio de Brochure Derivex 4.118
Fra 673073 Evento lanzamiento Derivex 6.943
Fra 73076 Elaboracion sellos y cobro parqueadero 59
Fra 73072 BVC - Arrendamiento CAO Octubre 1.000
Fra 73070 BVC Reembolso Teléfono 218
Fra 73071 BVC Reintegro Celular 130
Fra 73411 Arrendamiento CAO Noviembre 1.000
Fra 74354 Arrendamiento CAQO Diciembre 1.000
Fra 74411 Octubre Noviembre Diciembre 2010 96.000
Fra 74965 Eventos Diciembre 2010 1.341
Reintegros (215)
Gastos o Costos operacionales (Deudoras) b 208.948
(2) Cuentas de orden acrecdoras
Fra 74411 Oct-Nov y Dic 2010 Soporte técnico $ 111.360
Aportes de capital 899.100
Gastos Bolsa de Valores 1.687
Cuentas por pagar (acreedoras) 1.012.147
Total b . 1221 085

Estos registros corresponden al control de las operaciones realizadas con la Bolsa de Valores de Colombia.

13. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, €l saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Cuota de mantenimiento afiliados $ 34.000

Registro de operaciones 16

Total $ 34.016
ESPACIO EN BLANCO
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14. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

2010
Gastos de personal $ 139.329
Honorarios 147.520
Impuestos 2.459
Arrendamientos 3.000
Seguros 9.014
Servicios 6.998
Divulgacion y publicidad 3.050
Utiles, papeleria y fotocopias 394
Gastos legales 3.189
Amortizacion de gastos 52.673
Gastos de viaje 10.325
Gastos operacionales diversos 20.182
Total b 398.133

Gastos operacionales diversos - Correspondia a compra de papeleria $2.180, gastos por
transportes $220, gasto por casino y restaurante de $2.696 y gastos de publicidad de $15.086.

15. INGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Rendimientos financieros — Intereses $ 11.937
Diferencia en cambio (1) 3.378
Total $ 15.315

(1) La diferencia en cambio fue generada por factura emitida por la Bolsa de valores de
Colombia No B-68922 del 26 de Julio de 2010, por concepto de derecho de acceso exclusivo
a la plataforma de negociacion X — stream por USD 60.313,27 (Valor incluye IVA)
contabilizada el 26 de julio de 2010 con una TRM $1.867,47 y cancelada el 27 de agosto de
2010 con una TRM $1.811,46.
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16. GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, ¢l saldo de esta cuenta se descomponia asi:

Gastos bancarios $ 285
Intereses de mora 3
Total $ 288

17. CALCULO DE IMPUESTO DE RENTA

Derivex a diciembre de 2010, se encuentra en perdida contable y fiscal, al 31 de diciembre de
2009 no posefa patrimonio liquido por tal razon no aplica renta presuntiva por el periodo fiscal
2010. Sin embargo, se detalla la conciliacion de renta por el periodo fiscal.

Cifras en Pesos 2010

Pérdida contable después de impuesto $  (349.089.607)
Mas o menos:
Partidas conciliatorias

Cuenta Nombre cuenta Valor ajuste

510566 Aportes EPS $ 7.963.368
510567 Aportes Fondo de Pensiones 9.823.400
510569 Aportes cajas de

compensacion familiar 1.999.378
510572 Aportes .LC.B.F. 1.499.408
510575 Aportes Sena 999.239
511505 Industria y comercio (213.469)
511595 Otros (1.485.576)
531410 Intereses de mora (3.311)
Subtotal 27.041.748

Total pérdida liquida ordinaria
antes de activos fijos reales

productivos (376.131.356)
Total pérdida liquida ordinaria (376.131.356)
Total pérdida liquida gravable (376.131.356)
Sumaria renta $ (376.131.356)

18. CONTINGENCIAS

Derivex S.A., al cierre del ejercicio del afio 2010 no tenia multas o sanciones por cualquier
concepto impuestas por alguna autoridad del Estado, u 6rdenes de pago de un mayor valor al
reconocido frente a la DIAN respecto del pago de impuestos nacionales, municipales y
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19.

20.

distritales, por lo anterior a diciembre 31 de 2010 no existian contingencias que en concepto de
la compafifa deban ser provisionadas.

GOBIERNO CORPORATIVO - (NO AUDITADO)

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva tiene pleno conocimiento de las
responsabilidades que le competen en las politicas de riesgo de la entidad.

De acuerdo con los pardmetros establecidos en el documento de gobierno corporativo, Derivex
S.A ha venido cumpliendo con los mecanismos de seguimiento y control que este indica en
cuanto a Junta Directiva, Reuniones, convocatorios, Quorums, Revisoria Fiscal, mecanismos de
rendicién de cuentas, comité de auditoria, comité técnico del mercado ¢ informacion a grupos
de interés.

SISTEMAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

SARO — Derivex S.A., reconoce que la Administracion de Riesgos, es una herramienta de
apoyo gerencial esencial para la toma de decisiones, que debe hacer parte de todos sus procesos
y cultura corporativa, asegurando la permanencia, rentabilidad y el crecimiento sostenido de la
organizacion en el largo plazo. En este sentido, el riesgo operacional de la Compaiiia es
manejado por el gestor del mercado con el apoyo y la supervision del Gerente General. La
administracion se apoya de igual manera en el manejo del riesgo de sus proveedores BVC y
XM teniendo en cuenta que ellos dentro de su operacion también tienen procesos de
administracion de riesgos consolidados.

Derivex S.A. cuenta con una completa documentacién acerca de la operacion y metodologia de
Administracién de Riesgos en cuanto a las politicas, estrategias, procedimientos y herramientas
para la identificacion, analisis, evaluacion, tratamiento, seguimiento, comunicacion y monitoreo
de los riesgos a que se encuentra expuesta en sus operaciones propias.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), cumple con lo establecido en la
normatividad vigente por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) mediante las
circulares 048 y 049 de 2006 y 041 de 2007. En el afio 2010, se identificaron y cuantificaron los
riesgos de Derivex S.A. por medio de la matriz de riesgos con su respectivo mapa; Y con base
en ellos se generaron planes de accion y seguimiento a la evolucién de dichos riesgos con el fin
de mitigar el nivel de riesgo del negocio.

SARLAFT — Teniendo en cuenta que todos los miembros de Derivex S.A., son entidades
vigiladas por SFC, la implementacion del sistema SARLAFT no es disposicion la organizacion.

Control interno — La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) en busca de un
fortalecimiento en los sistemas de administracion de riesgos, emite las circulares externas 014 y
038 de 2009 ya que estima necesario que las entidades vigiladas por esta, estructuren,
implementen y mantengan un Sistema de Control Interno de tal manera que dicho sistema
contribuya al logro de los objetivos estratégicos y fortalezca la apropiada administracion de los
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21.

riesgos a los cuales se ven expuestas en el desarrollo de su actividad, realizéndolas con
principios de seguridad, transparencia y eficiencia.

Teniendo en cuenta que Derivex, obtuvo su licencia el 22 de septiembre de 2010 los plazos para
la implementacién de este sistema se han venido cumpliendo bajo los plazos establecidos por la
normatividad, para todos y cada uno de los componentes fundamentales de los elementos y
areas especiales del Sistema de Control Interno:

Plazo cumplido y entregado (Establecidos en la circular No 038 de 2009)

e Ambiente de Control - Principios basicos que rigen la entidad, Cédigo de conducta,
Idoneidad de los empleados, Estructura organizacional de soporte al SCI, Objetivos
alineados con la Mision, Vision y objetivos estratégicos y Difusion y actualizacion de
objetivos.

e  Gestion de Riesgos - Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO.
En construccion por entregar (Establecidos en la circular No 038 de 2009)

e Actividades de Control — Corresponden a las politicas y procedimientos que deben seguirse
para lograr que las instrucciones de la administracién con relacién a sus riesgos y controles
se cumplan.

e Informacién y comunicacién — Definicion de politicas y procedimientos para garantizar que
la informacién cumpla con criterios de seguridad, calidad y cumplimiento y
establecimiento de controles para la entrada, procesamiento y salida de informacion,
atendiendo su importancia relativa y nivel de riesgo.

e  Monitoreo — Validacién de los controles o alarmas establecidos tanto en los sistemas que se
lleven en forma manual como en los que se lleven en forma computarizada, estén definidos
de manera que permanentemente se valore la calidad y el desempefio del sistema en el
tiempo y se realicen las acciones de mejoramiento necesarias.

e Evaluaciones independientes —Probar la efectividad de los controles claves dentro de cada

uno de los elementos del Sistema de Control Interno, asi como los procesos més relevantes
de la Compaiiia.

HECHOS SUBSECUENTES

El porcentaje para determinar la renta presuntiva equivale al 3% del patrimonio liquido del afio
anterior.

IT) La base gravable para liquidar el impuesto de timbre debe superar las seis mil Unidades de
Valor Tributario - UVT. La tarifa fue del 0% en 2010 y del 0,5% en 2009.
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III) La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009 establecid el impuesto al patrimonio por ¢l afio
gravable 2011, con tarifa del 2,4% para los contribuyentes con patrimonio liquido superior
a $3.000 millones y menor a $5.000 millones, y del 4,8% para contribuyentes con
patrimonio igual o superior a $5.000 millones; este impuesto se causara sobre el patrimonio
poseido al 1° de enero de 2011 y su pago se efectuara en ocho cuotas iguales entre 2011 y
2014.

Para efectos de este impuesto, las deudas del contribuyente con su casa matriz, agencias,
sucursales o filiales con domicilio en el exterior se consideran patrimonio propio, excepto
aquellos que dieron origen a costos y deducciones, los cuales estédn descritos en los literales
a y b del articulo 124-1 del Estatuto Tributario.

1V) La Ley 1430 del 29 de diciembre de 2010 introdujo, entre otros, los siguientes cambios que
aplican a partir del afio gravable 2011, asi:

La deduccién por inversion en activos fijos reales productivos no podra ser utilizada por
ningun contribuyente del impuesto de renta y complementarios a partir del afio gravable
2011.

a) Se elimina el gravamen a los movimientos financieros, mediante la reduccion
progresiva de la tarifa, asi:

Al 2 por mil por los afios 2014 y 2015
Al 1 por mil por los afios 2016 y 2017
Al 0 por mil a partir del afio 2018
b) Para efectos de determinar la sujecion al impuesto al patrimonio:

Cuando se hayan efectuado procesos de escisién durante 2010, las sociedades
escindidas y beneficiarias deberan sumar sus patrimonios liquidos al 1° de enero de
2011 y liquidar el impuesto si el resultado es igual o superior a la base minima
gravable, aplicando la tarifa correspondiente.

Las personas naturales o juridicas que de conformidad con la Ley 1258 de 2008 hayan
constituido sociedades por acciones simplificadas durante el afio gravable 2010
deberan sumar los patrimonios individuales de las personal naturales o juridicas y del
las sociedades por acciones simplificadas poseidos al 1° de enero de 2011 y liquidar el
impuesto si el resultado es igual o superior a la base minima gravable, aplicando la
tarifa correspondiente.

Las declaraciones de retencién en la fuente que se presenten sin pago total seran
ineficaces, a menos que sean presentadas por agentes retenedores que antes de la
presentacion tengan saldo a favor superior a 82.000 UVT y que sea susceptible de
compensacion con la respectiva declaracion; en este caso, la solicitud de
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V)

c)

d)

compensacion debe hacerse dentro de los seis meses siguientes a la fecha de la
presentacion de la declaracion.

Para los afios gravables 2011 y 2012 las liquidaciones privadas del impuesto de renta
quedaran en firme antes de 2 afios si el impuesto neto de renta es superior en varias
veces el valor de la inflacion causada en el respectivo afio gravable, asi:

e Al menos 5 veces — a los 18 meses de presentacion
e Al menos 7 veces — al afio de presentacion
e Al menos 12 veces — a los seis meses de presentacion

Gravamen sobre operaciones de crédito internacional. Se deroga a partir del 1 de enero
de 2011 el tratamiento como ingreso de fuente extranjera para los intereses originados
en créditos obtenidos en el exterior por las empresas nacionales, extranjeras o mixtas,
y para las rentas de leasing internacional.

Para efectos de la aceptacion de costos, deducciones, pasivos e impuestos descontables
los pagos que efectien los contribuyentes o responsables deberan realizarse mediante
cualquiera de los medios que implique la utilizacién del sistema financiero en la forma
y condiciones que autorice el Gobierno Nacional; la deducibilidad de los pagos en
efectivo se reducira gradualmente a partir de 2014.

El Decreto 4825 del 29 de diciembre de 2010 establecid, entre otras, las siguientes
modificaciones en materia tributaria:

a)

b)

Se amplio6 la base gravable del impuesto al patrimonio, con lo cual los contribuyentes
con patrimonio liquido al 1° de enero de 2011 igual o superior a $1.000 millones y
hasta $2.000 millones pagaran un impuesto del 1% y los contribuyentes con
patrimonio superior a $2.000 millones pero inferior a $3.000 millones pagaran un
impuesto del 1,4%.

Se impone una sobretasa al impuesto al patrimonio, que sera del 25% para los
contribuyentes con patrimonio igual o superior a $3.000 millones.
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