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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Derivex S.A.:

He auditado los estados financieros Derivex S.A. (“Compafiia”), los cuales comprenden el Balance
General al 31 de diciembre de 2014 y los estados de resultados, cambios en el patrimonio, y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados
financieros correspondientes al afio 2013 fueron auditados por otro contador publico, quien en su
informe de fecha 31 de enero de 2014, exprest una opinion sin salvedades sobre los mismos.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Fi nanciera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas coniables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi examen de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren
que cumpla con requisitos éficos, planifique y efectlie la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacian del riesgo de errores de importancia material en los estados
financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno
relevante para |la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también
incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en general. Considero que la evidencia de audiiorfa gque obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinién gue expreso a continuacion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros vy adjuntos a
este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme con los del afio anterior.

Sin calificar mi opinién, llamo [a atencion sobre las notas 2 y 13 a los estados financieros, en donde
se indica que La Compafiia desde su constitucion ha proyectado generar pérdidas durante cinco
afios y los accionistas de la sociedad suscribieron un acuerdo mediante el cual se comprometieron
a aprobar, durante los cinco afos siguientes a la fecha en que le fue otorgado el permiso de
funcionamiento a la sociedad, los aumentos de capital y a suscribir las acciones correspondientes
hasta el monto del capital auforizado. Los accionistas han realizado capitalizaciones en los afios
2012, 2013 y 2014 por $1.800.000, $1.200.000 y $595.888 respectivamente. La Asamblea General
Extracrdinaria, celebrada el 20 de junio de 2014 aprobé una recomposicion del patrimonio y
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enjugar pérdidas acumuladas a diciembre de 2013 por $4.496.777 en dos etapas, de las cuales la
primera se realizd por $660.000 durante el 2014 y la segunda se tiene prevista para el primer
trimestre de 2015.

La Administracion, redujo el gasto operacional en un 35% entre el 2011 y 2014, adicionalmente la
Compafiia desarrolld un estudio en el que se hace la comparacion del sistema que actualmente
administra Derivex con los mecanismos de libre concurrencia establecidos en la Resolucién CREG
20 de 1996, y se elabord un documento técnico en el cual se evalta el impacto positivo que puede
tener en las finanzas publicas una mejora en el esquema de contratacion del sistema elécirico.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafila presenta pérdidas netas por $1.101.331 y
$1.001.337 y flujos negativos de operacion por $688.589 y $1.083.572 respectivamente.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el 2014:

a. La contabilidad de la Compafiia ha sido llevada conforme a las normas legales y la técnica
contable.

b. Las operaciones registradas en los libros y los actos de los Administradores se ajustan a los
estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

¢. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d. Existen medidas adecuadas de: control intemo, que incluye los sistemas de administracion de
riesgos implementados; conservacion y custodia de los bienes de la Compania.

e. Se ha dado cumplimiento a las normas e insfrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas y con la implementacion e impacto en el balance general y en el estado
de resultados de |0s sistemas de administracion de riesgos aplicabiles.

f. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion
preparado por los Administradores, el cual incluye [a constancia por parte de la administracion
sobre la libre circulacion de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o
proveedores.

g. lLa informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se encuenira
en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracién de la Compania y no hay asuntos de importancia material pend|entes gue puedan
afectar mi opinién.

ide Derivex S.A.
P. 408251 ~T
Miembro de KPMG Lida.

11 de febrero de 2015
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DERIVEX S.A.

ESTADOS DE RESULTADQS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(En miles de pesos, excepto la pérdida neta por accién)

Notas 2014 2013

Ingresos Operacionales 15 213,396 $ 355,527
Gastos Operacionales 16 (1.318,274) (1,359,551
Pérdida Operacional (1,104,880} (1,004,024}
Ingresos (Gastos) No Operacionales, neto

Ingresos 17 29,414 $ 38,760

Gastos 18 (13,605) (23.671)
Pérdida antes de impuesto sobre renta (1,089,071} (988,935)
Provisidon para impuesto de renta corriente 9 (12,240) $ {12,402}
Pérdida neta del gjercicio {1,101,331) {1,001,337)
Pérdida neta por Accidn (0.693) {C.514)

Veanse las Notas que acompaiia los estados financieros.

Los suscr itos Representante Legal y Contador cerfificamos que hemes verificado previamente 1as ofarmoczones

estos estades fina

pr Ll

RODRIGO CASTELLANCS / WILLIAM CJEDA
Representante Legglj ! Contador PUblico
(Ver certificacion cdjunta) T.P. N0O.86411-T
Miembro de Consulting and
Accounting

{ Yer certificacion adjunta)

los mismos han sido fomados fielmente de los libros de C/NCIbEthd

Re

1 082517
Mie d%o KPMG Lida.
se miindorme del 11 de

febrerc de 2015)
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DERIVEX S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL ANO TERMINADO AL 31

(Expresado en miles de pesos)

DE DICIEMBRE DE 2013

Flujos de efectivos por las actlividades

de operacién:
Pérdida neta del gjercicio

Efectivo neto usado porlas operaciones:

Amortizacién
Depreciacion

Cambios en los activos y pasivos cperacionales

Deudores

Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos

Cuentas por pagar

Impuestos, gravamenes y tasas
Obligaciones laborales

Pasivos estimados y provisiones
Ofros posivos

Efectivo usado en las actividades de cperacidn

Flujos de efectivos en las acfividades

de inversién:
Aumento equipo

Efectivo usado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades
de financiamiento:

Aumento de capital

Prima en Colocacion de Acciones

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

{Disminucién) Aumento neto de efective vy equivalentes de efective:

Efective y equivalentes de efectivo:
Alinicio del afio
Al final del afio

Véanse las Notas gue acompafia los estados financieros.

2014 2013
$  (1,101.331) $  (1,001.337)
215,080 296,381
20,227 20,115
(51,970} (44,875)
34,096 2,199
3,680 -
166,334 (341,893)
(4,341) (6,075)
(2,501) (8,105}
31,719 (4,082)
418 4,100
(688,589) (1,083.572)
- {400)
- (400)
36,670 49,983
559,218 1,129,726
595,888 1,199,709
(92,707 115,737
381,414 265,677
288,713 381,414

Los suscritos Representante Legal y Contador cerfiicamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en e

estados financieros y que los mismos han sido tomadeos fielmente de los fibros de contabilidad.

a

RODRIGO CASTEL
Represen’rame
(Ver certificacién d Jum”c::)

ﬂjjé/k

WILLIAM QJEDA

Contador PUblico

POZO

ODRIGUEZ

T.P. NO.86&411-T Revispr Fiscal
Miembro de Consulting and T.P. Nol108251-T
Accounting Miembro de KPMG Ltda.

( Ver cerfificacion adjunta)

{ Véase miinforme del 11 de
febrero de 2015)




DERIVEX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto cuando se indique [o contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE Y OBJETO SOCIAL

Derivex S.A. es una entidad privada cuyo objeto social consiste en la administracidon de un
sistema de negociacién de operaciones sobre insirumentos financieros derivados que
cuenten con la calidad del valor en los términos de los pardgrafos 3 v 4 del articuio 2 de
la Ley 964 de 2005, cuyos aclives subyacentes sean energia eléchica, gas, combustible vy
ofros commodities energéticos y de registro de operacicnes scbre dichos instrumentos.

Derivex S.A., fue constiividc mediante Escritura PUblica N° 718 del 2 de junio de 2010
ctorgada en la Notaria Unica de Sabaneta {Antioguia) v un términe de duracién para la
realizacion de negocios propios de su objeto social hasta el 31 de diciembre de 205%. Asi
mismo cuenta con la debida autorizacion para constituir una Sociedad Administradora
cde Sistemas de Negociacidon de Valores de acuerdo o la Resolucion 1870 del 22 de
sepfiembre del 2010.

Derivex S.A. se encuenira bgjo el control v vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia, su domicilio estd ubicado en Bogotd D.C. Derivex S.A. se inscribié en la
Camara de Comercio de Bogotd bajo el nimero 01390457 del libro IX.

Zl numere de empleados Derivex S.A, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 era de 4y 5
empleados, respectivamente.

Las reformas estatutarias que tuvieron lugar durante 2014 fueron:

e De acuerdo al acta de Asamblea No. 12 del 20 de junio de 2014 se modificaron los
articulos 7°, 8°, 51°, 52° y 56°,

» De acuerdo al acta de Asamblea No. 14 del 25 de agosto de 2014 se modificd el
articulo 52°.

NOTA 2 - NEGOCIO EN MARCHA

La Compafia desde su constitucion ha proyeciado generar pérdidas durante cinco afios,
tiempo en el cual ha de posicicharse en el mercado; de acuerdo con esta situacion, los
accionistas de la sociedad suscribieron un acuerde mediante el cual se comprometieron
a aprebar, durante los cince afos siguientes a la fecha en que le fue oforgado el permiso
de funcionamiento a la sociedad. los aumentos de capital v a suscribir las acciones
comrespondientes hasta el monic del capitd auvicrizado, de acuerdo con las
parficipaciones acordadas en la cldusula 1.1 del citado acuerdo. En ese sentido, los
accionisias han reclizado una serie de capitalizaciones en los afics 2012, 2013 v 2014 por
$1.800.000, $1.200.00 y $650.000 respectivamente; vy redlizaron una restructuracion del
pafrimenio, segin acia N° 12 de asamblea extracrdinaria de Socios con fecha 20 de iunio
de 2014, donde se gprobd la recomposicién potrimonial, ver nota 13.




e

Asi mismo, los mencionados accionistas se comprometieron a realizar su mejor esfuerzo, en
caso de requerirse aumentos adicionales que razonablemente garanticen la viabilidad
de la sociedad.

lgualmente como parte del esfuerzo de la administracion, se ha logrado una reduccién
desde 2011 del 35% en el gasio operacional, haciendo la estructura de la compafia mds
eficiente y acorde con su capacidad de generar ingresos.

Finalmente, dado que la estrategia actual de la sociedad esté@ enfocada en vincular al
sector eléctrice en la negociacidn, la administracién sigue promoviendo Ia estruciura del
mercado de derivados sobre commodities energéticos que administra Derivex, ante el
gobierno nacional (Ministeric de Minas vy Energio y Ministerioc de Hacienda), el
Departamento Nacional de Planeacidn, la Comisidn de Regulacién de Energia y Gas
(CREG) y ante el sector eléctrico en general. En ese senticdo se han realizado diferentes
esfudios técnicos, tales como: una propuesta regulatoria que busca incluir el resultado de
las coberturas en la tarifa para el mercado regulado, se desarrollé un estudio en el que se
hace la comparacidon del sistema gue actualmente administra Derivex con los
mecanismos de libre concurrencia establecidos en la Resolucién CREG 20 de 1994, v se
elabord un documento técnico en el cudl se evalla el impacto positivo que puede tener
en las finanzas pdblicas una mejora en el esquema de contratacién del sistema eléctrico.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia presenta pérdidas operacionales por
$1.104.880 y $1.004.024, pérdidas netas por $1.101.331 y $1.001.337 y flujos negativos de los
operaciones por $688.589 y $1.083.572 respectivamenie.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Bases de Presentacidon

La Compafiia lleva sus regisiros contables y prepara sus estados financieros de
conformidad con normas contalkles prescritas por lo Superintendencia Financiera de
Colombia {en adelante "la Superintendencia”) por medio de la Circular Externa 100
de 1995, para instituciones financieras y en lo no dispuesto en ellas, se aplican los
principios de contabilidad generalmenie aceptados en Colombia, de conformidad
con el Decreto 2649 de 1993,

Criterio de Importancia Relativg

Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando debido o su naturaleza ¢
cuantia, su conocimiento © desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias
gue o rodean, puede alterar significativamente las condiciones econdmicas de los
usuarios de la informacion.

Los estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las normas legales
o aquellos que presentan el 5% ¢ mds del activo total, del activo corriente, del pasivo
total, del pasive coriente, del capital de trabgjo, del patrimonio y de los ingresos,
segln el caso. Se describen montos inferiores cuando se considera que puede
contribuir a una mejor interpretacion de la informacién financiera.




Transacciones en Moneda Extranjera

Las fransacciones y los saldos en moneda extranjera se reexpresan a pesos a las fasas
representativas del mercado cerfificadas en sus respectivas fechas por la
Superintendencia, las cuales fueron utilizadas para la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Las tasas de cambio representativas
del mercado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron de $2.392,46 y $1,924.83 por
US$1, respectivamente. Las diferencias en cambio resultantes del ajuste de los activos
y pasivos en moneda extranjera son registradas en los estados de resultados.

Reconocimiento de Ingresos, Costos vy Gastos

Los hechos econdmicos deben ser reconocidos en el periodo de realizacion. En
armonia con esta disposicion los ingresos son reconocidos en la confabilidad en el
momento de la prestacion del servicio. Los costos y gastos se registran de
conformidad al método de causacién contable.

Los ingresos operacionales comprenden [os siguientes servicios:
«  Cuota de mantenimienio dfiliado:

Page mensual o cargo de los Miembros en virtud del cual se redliza el
mantenimiento de la dfiliacidon al sistema transaccional de X-stream.

+«  Cuota de dfiliacidn al mercade (membrecial:
Pago inicial que se realiza por la vinculacidon como miembro de Derivex. Se cobra
una scla vez a cada miembro.

+  Cuotd de sostenimiento pantailas informativas:
Cada entidad interesada en adguirir el servicio de pantallas pasivas contard con
tres usuarios que tendrdn acceso a la informacion.

«  Afillacién Vendors:
Pago anual gue se realiza por la vinculacion de Vendors a Derivex. Transmite la
informacion de las pantallas de Derivex en los sistemas de informacion
administrados por ellos. '

+  Cuocta Vendoers: Pago mensual por nivel de servicio por acceso a la informacién.

+ Redqgistro de operaciones:
Pago por cada unidad de contfrato negociade en cada operacidn. Dicho valor
serd cobrado tanto a la punta de venita come a la de compra de la respectiva
operacion. La tarifa se encuentra definida para cada insfrumento y para cada
sistema de negociacion: Sesidn de negociacién electrénica, $1,06C/milldn por
ELM vy $1,080/milidn por ELS; Sesién de negociacion mixta, $4,635/millén por ELM vy
$4,635/millén por ELS.

+ Tarifas Proveedor de Precios parg valoracion:
Un pago anual por acceso a los precios de valoracidon de Derivex y un pago
mensudl por cada contrato listado en el sistema administrado por Derivex.




Deudores

Los registros contabilizados en la cuenta deudores comprenden el valor o cargo de
terceros, por concepfo de transacciones en los mercados derivados y cuotas de
mantenimiento al sistema transaccional.

e realiza provision de acuerdo con las politicas establecidas en el anexo 1, capitulo II
de la Circular Externa 100 de 1995, En este sentido Derivex ha idenfificado que su
cartera vencida se encuentra dentro de la categoria A “Riesgo normal”, por tal
motivo no se realiza provision.

Equipo

El equipo se registra o su costo. La depreciacion se caicula usande el método de
linea recta con base en la vida Ufil de los activos sobre el 100% del cosio de
adquisicion. Las tasas anuales de depreciacion uitilizadas, son:

Equipo de computacion 20%
Equipo de Telecormunicacidn  10%

La ufilidad o pérdida en la venta o retiro de equipo es reconocida en los resultados
del ano en gue se efeciVa la fransaccién,

Gastos Pagados por Anticipado y Cargos Diferidos

Los gastos pagados por anticipado son erogaciones incurridas en las actividades de
administracion y comercializacion, investigacidn vy financiacién, realizadas durante un
periodo. La cifra estd representada por el valor de los seguros y fianzas, servicios de
mantenimiento, y suscripciones. Dichos gastos se amortizan durante el periodo de
cobertura y vigencia del contraio segin cormresponda.

Los cargos diferidos representen bienes o servicios recibidos de los cuales se espera
obtener beneficios econdmicos en pericdos futures. Las siguientes son las politicas
utilizadas por Derivex para su manejo:

» Los cargos diferidos por organizacién y preoperativos se amortizan en un periodo
de 60 meses por el método de linea recta, estos corresponden a los gastos
incurridos en la constitucion y puesta en marcha de la compania; a partir del mes
de octubre de 2010 Derivex S.A., inicié el plan de amortizacion de cargos diferidos,
mes de inicio de la generacién de ingreses de la Compafia.

* Las licencias de software se amortizan en el tiempo por el cual se adquiere la
licencia sin exceder 3 afios.

* Los cargos diferidos por otros conceptos, se amortizan durante el periodo estimado
de recuperacion de la ercgacién o de la obtencion de los beneficios esperados.




Obligaciones Laborales

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos
empleados en la fecha de su retiro de la Compadia. &l importe que reciba cada
empleado depende de la fecha de ingreso, moddlidad de contratacién y salario.
Ademds, en ciertos casos, se reconocen intereses al 12% anual sobre los montos
acumulados a favor de cada empleado. Si el retiro es injustificado, el empleado tiene
derecho a recibir pagos adiciondles que varian de acuerdo con el tiempo de servicio
y el salaric.

La Companfia hace los aportes periddicos para cesantias y seguridad social integral
(salud, riesgos profesionales y pensiones), a los respectivos fondos privados o al
Instituto de Seguros Sociales que asumen en su totalidad estas obligaciones.

Pasivos Estimados v Provisiones

La Compahiia registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta

que:

e Exista un derecho adquirido y, en consecuencia, una obligacién contraida, el
pago sea exigible o probable, y, la provisién sea justificable, cuanfiificable y
verificable.

» lgualmente, registra los valores estimados por ios conceptos de impuestos,
centribuciones y dfiliaciones.

Impuestos, Gravémenes y Tasas

La provisidn para impuesic sobre Ia renta se calcula por renta presuniiva debido o
que la compania viene arrcjando perdida en su resultado en el afo 2014y en €] 2013
a la tasa oficial del 34% (esta tasa incluye tanto el impuesto de renta del 25% como el
impuesto para la equidad CREE del $%), por el método de causacion, sobre la mayor
enfre la renta presuntiva o la renta liquida fiscal.

El efecto de las diferencias temporales que impliguen el pago de un menor o mayor
impuesto sobre la renta en el cfio corriente, se contabiliza como impuesto diferido
credito o débito respectivamente, a lkas tasas de impuestos vigentes cuando se
reviertan las diferencias [34% hasta el afio 2015 v 33% en los afios siguientes), siempre
que exista una expeciativa razonable de que tales diferencias se revertirdn en el
futuro y ademds para el activo, gue en ese momento se generard suficiente renta
gravable. No se calcula impuesto de renta diferido débifo sobre los beneficios fiscales
tales como pérdidas fiscales y/o el exceso de renta presuntiva, de acuerdo con la
Sentencia de! Consejo de Estado 6822 de mayo de 2002,

Elimpuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y
las retenciones en la fuenie a favor.




Cuentas de Orden

Registra operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza no afecta la
situacién financiera de la compafiia. Asi mismo, incluye las cuentas de orden de
registro utilizadas para efecto de control interno o informacion gerencial.

Derivex registra en las cuentas de orden las operaciones reciprocas realizadas con la
Bolsa de Valores de Colombia e Infovalmer, tales operaciones incluyen los
movimientos por inversién, cuentas por pagar y gastos.

Uso de Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros segin las normas e instruccionas de la
Superintendencia, requiere que la Administracion haga estimaciones y presunciones
que podrian afectar los montos registrados de activos, pasives v los resultados de las
operacionss y las notas de revelacion. Los valores actuales o de mercado podrian
diferir de dichas estimaciones.

Pérdida Neta por Accién

La pérdida neta por accién se calcula dividiendo la pérdida neta del afic por el
promedio ponderado de las acciones suscritas y pagadas durante os afios 2014 y
2013. '

Partes Relacionadas

Cando cumplimiento a la normatividad, lo establecido en o Circular Bdsica
Financiera y Contable, se redliza el registro y reporte de las operaciones sostenidas
con la bolsa de Valores de Colombia e Infovalmer, teniendo como hecho generador
la compra y venta de servicios entre las vinculadas.

Estas son registradas en las cuenias de orden, conciliadas vy reportadas o la
Superintendencia Financiera trimestralmente.

Nuevos Pronunciamientos Contables

Convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 v los decretos reglamentarios
2706 y 2784 de diciembre de 2012, la Compadia estd obligada a converger de los
Principios de Contabilidad Generamente Aceptados en Colombia a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés} tal vy
como las emite el [ASB (International Accounting StandardsBoard).

Teniendo en cuenta que esta convergencia a NIIF es compleja y tendrd efectos
significativos para las compaofias, el Consejo Técnico de la Contaduria Plblica,
clasificd a los compafias en tres grupos para hacer ia fransicidn.




La Compafiia pertenece al Grupo 2, cuyo periodo obligatorio de fransicién comienza
el 1 de enero de 2015 y la emisidn de los primeros estados financieros comparativos
bajo NIIF serd al 31 de diciembre de 2016. Sin embargo la sociedad mediante acta
043 de la Junta Directiva celebrada el 23 de enero de 2014 aprobd implementar
voluntariamente NIIF plenas el cual establece como periodo de fransicién el 1 de
enero de 2014 para la emision de los primeros estados financieros comparativos bajo

NIIF el 31 de diciembre de 2015.

NOTA 4 - DISPONIBLE

Bancos nacionales -~ Cuentas de Ahorros  §

{*] No existen restricciones sobre los saldos del dispenible al 31 de diclembre de 2014y 2013.

2014

288.713

$

2013

381.414

A 31 de diciembre las partidas pendientes por identificar supericres a 30 dias ascienden a $618.

NOTA 5 - DEUDORES

Clienies (1)

Ingresos por cobrar (2)

Andicipos de impuestos (3)
Aniicipos y avances proveedaores
Préstamos a Empleados

(1} Clientes

La cuenta clientes comresponde al valor efectivamente facturade por concepto de cuota de )
mantenimiento  al sistema, servicio de pontallas informativas v servicios de negociacién y

capacitaciones. Los saldos a 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2014 2013
31.121 $ 18.530
2.422 26.940
446912 383415
3 3
400 -
480.858 $ 428.888

Cliente 2014 2013
REUTERS LIMITED 28.726 -
EMGESA S.A. 1.716 -
CELSIA S.ALES.P. 747 -
ISAGEN S.A ES.P 579 561
VALORES BANCOLOMBIA S.A. 574 2783
MINCIVIL $.A 418 -
BLOOMBERG FINANCE L.P. 353 599
PRCFESIONALES EN ENERGIA $.A. ESP 8 8
ASESORES EN VALORES S.A. - 2227

BANCQO DAVIVIENDA S.A

2.227




{2)

Cliente 2014 2013

BANCOLOMBIA S.A, - 2.227
BTG PACTUAL S.A. - 2227
CORPORACION SOLUCIONES - 574
E2 ENERGIA EFICIENTE S.A E.SP - 557
GENERADCRA Y COMERCIALIZADORA - 3.024
INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS - 403
VATIAS.A.ES.P - 1.114

Total 31121 18.530

Ingresos por cobrar: contemplan los valores estimades por facturar a clientes, de acuerdo ¢ los

confratos y servicios prestados.

para evitar vencimiento mayor ¢ 30 dias.

Distribucién de la Cartera por Zonas Geogrdficas y Sector Econdmico.

(31  Anficipe de Impuestos.

La composicidn de la cartera evidencio recaude dentro del plazo establecido, los clientes cuentan con un
plazc de 30 dias para realizar los pagos de las facturas. Se realiza seguimiento al pago v gestidn de cartera

Pare 2014 v 2013, los clientes se encuentran ubicados en Bogotd, Baranquilla, Manizales, vy Medellin y New
York.

La cuenta anticipe de impuestos y contribucicnes estaba conformada de la siguiente manera:

Rubro 2014 2013
SALDC FAVOR IVA 419326 354.591
RENTA COMPLEMENTARIO 13.270 4.392
SERVICICS GENERALFS 4% 7.454 13,473
IMPUESTO VENTAS RETENIDO 3917 6.09¢
AUTO RETENCION CREE 0,80% 1.834 -
RETENCIGN HONCRARIOS 1% 950 3.000
RETENCION BOGOTA TARIFA 9,66 X MIL 144 414
RETENCION BARRANGQUILLA 9.4X MIL 10 3
RETENCION MEDELLIN TARIFA 2 X MIL 5 2
AUTO RETENCION CREE 0.40% - 621
RETENCION IMPUESTO CREE 0.40% - 819
Total Anticipo de Impuestos 446.912 383.415




NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO — NETO

Fguipo de Computo y Procesamientc de $
Dates.

Eguipo de Telecomunicacion.

Depreciacion acumulada

Total 3

2014 2013
99.823 $ 99.823
400 400
(41.597) (21.370)
58.626 $ 78.853

El equipo no tigne restricciones ni gravdmenes que limiten su realizacién ¢ negoeciaciéon vy representan

blenss de plena propiedad de la Compafiia.

NOTA 7 - DIFERIDOS

2014
Gaostos pagados por anficipado: {1} 3 298
Carges Diferidos: (2)
Corto Plazo 169.432
Largo Plazo -
Total % 162.730

(1) Elmovimiente de Gastos Pagados por anticipado es el siguiente:

2013
$ 34.394
218.690
169.502
$ 422.584

Rubro Saldo 2013 Adiciones Amortizacion 82(::)]1d:
Segures y finanzas $20.640 $353 $20.875 %118
Servicio de mantenimiento 11.709 - 11.70% -
Suscripciones 2.044 7.461 9.325 180
Total 34.3%94 7.814 41.910 298

(2) Estos cargos diferidos comrespondian o los gastos incumidos desde junio de 2010 por concepto de

gastos preoperativos v puesta en marcha de la empresa desde su constitucion, los cuaies se estdn

amortizando a 60 meses por el método de inea recta desde el mes de octubre de 2010, mes de

inicio de la generacion de ingresos de la cempariia,

Detalle Cargos Diferidos:

Rubro Saldo 2013 Cargos Amortizacion Saldo 2014
Organizacién y Preoperaiivos 280.000 0 {160.000} 120.000
Servicios 35.022 Q {20013) 15.009
Salarios 45,186 0 [25.821) 19.345
Asesoria Fnanciera 5.950 0 (3.400) 2.550




Rubro Saldo 2013 Cargos Amortizacion Saldo 2014

Diversos Precperaiivos 2.552 0 (1.457 1.095
Certificado Digital Cédmara 0 1.440 {1.460) 0
e Licencias 151 0 (151) 0
Impuesto al patrimonio 4002 0 (4.002) 0
Mejoras en Propiedades Ajenas 15.329 0 (3.914) 11.413
- Total 388.192 1.440 (220.220) 169.432

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

2014 2013

Accionistas y Socios (1) $ 158.065 3 30.013

Retencion en la fuente 1.433 4762

- Cuentas por pagar {2) 74.805 30.710
Impuesto a las ventas retenido 7 120

Descuentos y aportes de néming 4.409 6.732

Impuesto de industria y comercio retenido - 48

) 238.719 $ 72.385

(}  Corespondian a facfuracidn emifida por Bolsa de Valores S.A. y XM $.A., accionisias de la Compafiia,
estos servicios han sido suscritos mediante acuerdos formales y estdn en condiciones de mercado.

2 Deniro de este rubro el valor mds representativo corresponde a las facturas per pagar de KPMG,
emitidas en diciembre de 2014 y coresponden a los honorarios por Revisoria Fiscal.

NOTA 9 - IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

El detalle de la cuenta impuestos, gravémenes y tasas es el siguiente:

2014 2013
Impuesto de renta y complemeniarios $ 12.260 $ 12.402
Impuesto al Patrimonio - 4,002
Impuesto de Industria y Comercio 323 520
$ 12.583 $ 16.924

La siguiente es la conciliacién entre la perdida antes de impuestos y la renta liquida

gravable de acuerde ¢ lo contemplado en la ley 1407de 2012 ia tifa de impuesto de

renta es dei 25% y del 9% para el impuesto de renta para la equidad CREE por los afios
. 2013y 2014




2014 2013

Pérdida antes de impuesto sobre la renta ${1.082.071) $ {988.935)

Mas o (menos) paridas que aumentan
{disminuyen) la pérdida fiscal:

Provision de servicios publicos y honorarios 200 2.431
o Impuesto de indusiria v comercio causado 2.136 3.798
Gravamen a los movimienios financieros 1.948 3.063
Impuesto al patrimonio 4,002 4,002
Impuestos asumidos 515 2.268
Ctros gastos no deducibles 7.512 3.668
Gastos de ejercicios anteriores 2.118 717
Impuesto de industria y comercio pagado {1.816) (3.863)
Utilidad (pérdida) fiscal (1.071.756) (972.851)
Renta presuntiva 3% 36.058 29.530
Impuesto corriente al 25% (33% en 2012) (Nota 8) 9.014 7.381
Impuesto a la equidad CREE 9% en 2013 (A) 3.245 2.658
Exceso de Provision - 2.861
Tolal gasto de impuesto del aio 12.260 12.402

Las principales partidas concllictorias entre patrimonio contable vy fiscal son las

siguientes:
2014 2013
Patrimonio contable $ 8697.978 $ 1.203.421
Mas partidas que afecian el patrimonic 200 2.431
------ Patrimeonio Fiscal $ 698.878 1.205.852

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia presenta las siguientes pérdidas fiscales
pendientes de compensar reqgjustadas fiscaimente que se pueden compensar sin

limitacién:
Afio Origen Valor
2010 390.256
2011 1.778.697
2012 1.360.729
2013 997.037

- Total 4.526.719
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A 31 de diciembre de 2014, la compariia tiene los siguientes excesos de Renta Presuntiva
sobre renta liquida pendientes de compensar reajustados fiscalmente:

Afio Qrigen Valor Ven?irr-:'nci.en to
2011 52.136 2016
2012 46.009 2017
2013 30.383 2018
Total 128.528

Las declaraciones de renta de los afios 2010, 2011, 2012 y 2013, asi como la declaracién
de impuesto para la equidad CREE del afio gravable 2013 pueden ser sujetas a revision
por parte de la autoridad fiscal.

NOTA 10 - OBLIGACIONES LABORALES

2014 2013

Cesantias consolidadas $ 2976 $ 1.192
intereses sobre las cesantias 327 145
Vacaciones consolidadas 10.664 15.131
3 13.967 $ 16.468

NOTA 11 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES
2014 2013
Honorarios y Servicios (1) $ 34.150 3 2,431

(1) Para 2014 este saldo correspondia a la estiimacion de costos v gastos de diciembre, 10s cuales serian
facturados en enero dei sigulente afio asi: KPMG Lida servicios de Revisoria Fiscal per $16.000, Juan
Benavidas $15.000 Consultoria, Consulting and Accounting 5.A. $2,250 por concepto de outsourcing
contable y fributaric de diciembre y  Une Telecomunicaciones $ 900.

Para 2013 este saldo correspondia o la estimacion de costos v gastos de diciembre, los cuales serian
facturados en enero del siguiente afio asit Consulting and Accounting S.A. $2,250 por concepto de
oufsourcing conicble y Tibutario de diclembre, Comcel por $97 v EPM Bogota por $84.

NOTA 12 - OTROS PASIVOS

2014 2013

Depdsitos recibidos % 530 $ 112

{*] Este valor corresponde ol depésite recibido del cliente Mincivil, por servicios de informacién.
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Depdsitos Especiales

INICIAL

ADICION

SALDO

112

418

530

Estos depdsitos se redlizan segin la necesidad del cliente v Ia periodicidad los servicios
prestados y acuerdes segun conirato.

NOTA 13 - PATRIMONIO

Al 31 de diciembre el patrimonic de la Compariia, es el siguiente:

Capital autorizado

2014

$ {3.600.000)

2013

$ {3.600.000)

Capital por Suscribir debito 2.260.000 1.640.000
Capitatl suscrito por cobrar 3.330 -
Prima en colocacion de acciones (4.250.199) (3.640.199)
Prima colocacion acciones x cobrar 50.782 -
Perdida del Ejercicio 1.101.331 1.001.337
Perdidas Acumuladas 3.736.777 3.395.441
$ 697.978 1.203.421
Capital Suscrito v pagado
Patrimonio 2014
I % de #de . Suscrito y
Accionistas Parficipacién Acciones Aportes Valor Intrinseco Pagado
BVC 4% .950% 669.330 649.330 348.640 667.665
FEISA 0.025% 335 335 174 335
INVESBOLSA 0.050% 670 670 349 670
INTERNEXA 0.025% 335 335 174 335
XM 49.950% $69.330 $49.330 348.640 667.665
Total Aportes 100.00% 1.340.000 1.340.000 497.978 1.336.670
Patrimonio 2013
Accionistas % de Paricipacién  # de Acciones Aportes Valor Intrinseco
BVC 49.950% 979.020 979.020 401.105
FEISA 0.025% 490 490 303
INVESBOLSA 0.050% 980 980 406
INTERNEXA 0.025% 490 490 303
XM 49.950% $79.020 $79.020 401.105
Total Aportes 100.00% 1.%40.000 1,940.000 1.203.421

En Asamblea General Extraordinaria celebrada el dia 20 de junio de 2014, mediante acta
suscrita N° 012, se aprobd una recomposicidon pairimonial con el fin de enjugar pérdidas
acumuladas a diciembre de 2013 por valor de $4.394.777 en dos etapas, de las cuales 1a
primerd se llevd a cabo en el mes de junio de 2014 por valor de $460.000 v la segunda se
fiene prevista para el primer fimestre del 2015; vy el posterior incremento del capital

13




suscrito en la suma de cuarenta mil {40.000) acciones ordinarias de las gue la Sociedad
tiene en reserva, de valer nominal de mil pesos ($1.000) moneda legal colombiona cada
una, con una prima en colocacién de acciones de $15.250 pesos.

Es importante resaltar que los titulos expedidos a los accionistas XM Compafifa de Expertos
en Mercados S.A ES.P v la Bolsa de Valores de Colombia son provisionales por cuanto el
valer de dichas acciones no estaba cubierto totalmente al 31 de diciembre de 2014, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 400 del Cédigo de Comercio

Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, se debe constituir una
reserva legal que ascenderd, por lo menos al 50% del capital suscrito, formada con el 10%
de las utilidades liquidadas de cada ejercicio.

SerG procedente la reduccién de la reserva por debajo del limite minimo, cuando tenga
por objeto enjugar pérdidas acumuladas en exceso de utilidades no reparticlas de
ejercicios anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entfidad
mediante distribucion de dividendos en acciones. Derivex S.A., a cierre de diciembre de
2014 y 2013 no ha generado utilidad, por tante, la reserva legal no se ha constituido.

NOTA 14 - CUENTAS DE ORDEN

2014 2013
Cuentas de orden deudoras
Gastos y costos (1) $ 321.736 $ 296.633
Cuentas de orden acreedoras
Cuentas por Pagar (1) 152.263 28.620
Ingreso. 4.439 3.053
$ 156.702 $ 31.673

{1} Las cuentas reciprocas en el afio 2014 registran los operaciones que Derivex realiza con la Bolsa de
Valcres de Colombia, tanto como de inversidn, diferidos, cuentas por pagar y gastos. Timestralmente
esta informacidn es conciliada con la BYC vy se realiza el reporte a la Superintendencia Financiera de
Colombia como entidad vigilada.

NOTA 15 - INGRESOS OPERACIONALES

2014 2013

Cuota de mantenimiento afiliados . 130.359 255.700
Cuota sostenimiento de pantallas 21.585 23.525
Cursos Presenciales 9.640 -
Afiliacién Vendors 18.774 19.3%90
Informacidn Pantallas Vendors 31.462 5774
Servicios de Negociacidn y regisiro 1.574 28.471
Servicios de Negociacion Mixta - 22.665

213.3%94 355.527




NOTA 16 - GASTOS OPERACIONALES

2014 2013

Honorarios y comisiones {1) $ 514.731 $ 427 406
Gastos del personal 371.574 365.281
Amortizaciones 215.080 296.381
Servicios 56.084 54986
Divulgacidon y publicidad 26.948 80.138
Seguros 24.781 29.841
Diversos 22,122 11.925
Depreciaciones 20.227 20,115
Confribuciones y afiliacionas 18.579 18.835
Arrendamientos 13.548 12.278
Gasies de vigje 12.824 17.585
Impuestos 11.248 16.195
Relaciones Publicas - 2.829
Utiles, papeleria y fotocopias 5.489 2.622
Gastos legales 5.041 3.134

3 1.318.276 $ 1.359.551

(1) La variacién se presenta como resultado de aumento en gastos por honorarios de Revisoria Fiscal v

gastos de implementacién de NIF, adicional para el 2014 los gastes diferidos redujeron en su

totalidad por ende quedaron cargados en el gjercicio con el fin de dlinear hacia la adopcidn plena

en el afio 2015 a IFRS.

NOTA 17 - INGRESOS NO OPERACIONALES

2014 2013
Rendimientos financieros — Intereses (1) $ 9.431 $ 16.013
Ingresos de Ejercicios Anteriores (2) 16.145 -
Otras recuperaciones (3) 2.702 9263
Otros 1.136 21.784
$ 29.414 38.760

(1) Comesponde ¢ los intereses generados en la cuenta ahorros del Banco de Cccidente.

{2) Elscldo de la cuenta a 31 de diciembre de 2014, coresponde a ajustes derivadas de operacionas en

el ofio 2013, tales como ingresos no provisionados en el mes de diciembre de 2013,

(3] Recuperacicnes por impuesto de renta del aio 2013.




NOTA 18 - GASTOS NO OPERACIONALES

2014 2013

Gastos ne deducibles (1) $ 7.512 3 3.668
Gastos financieros 3.331 3.865
Guastos de gjercicios anteriores 2117 717
Impuestos asumidos 515 6
Diferencia en cambio - 406
Otros 114 15.00%
Ajuste al Peso 16 -

$ 13.605 23.671

{1} En su mayoria los gastos no deducibles estdn representados en pogos con tareta de crédito e

invitaciones comerciales.

NOTA 19 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Dando cumplimiento a la nomatividad, lo establecido en la Circular Bdsica
Financiera y Contable, a continuacién se detallan las operaciones ejecutadas con la
Bolsa de Valores de Colombia, la compaiia XM S.A. accionistas mayoritarios de
Cerivex, y vinculado Econdmico Infovalmer las actividades se detallan a
continuacidn:

Afio 2014
Entidad Cuenfasx  Cuentas x Gasios Ingresos
Pagar Cobrar
Bolsa de Valores de Colombia (1) 155.281 - 321.736 -
AM Compafia de Expertos (2) 2.784 - 16.704 -
Infovaimer (3) - - - 4.43%
Afio 2013
. Cueniasx Cuentas x
Entidad Pagar Cobrar.. Guastos Ingresos
Bolse de Valores de Colomizia (1) 28.621 - 379319 -
XM Compafia de Expertos (2) 1.392 - 14.704 -
Infovalmer (3) 403 - 4,439

Trimestralmente esta informacion es concilioda con la BYC y con la misma
periodicidad se realiza el reporte a la Superintendencia Financiera de Colombia
como entidad vigilada.

(1) Comresponde al registro mensual de los servicios que BVC presta a Derivex, los
cuales se detallan a continuacion:

« Servicio tecnoldgico: Este rubre corresponde a la prestacion del servicic que BVC

presta a Derivex por el sopeorte tecnoldgice vy de infrgestructura para la
administracién del sistema gue Derivex usa para operar.
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= Servicios administrativos vy juridicos: El acuerdo firmado comprende el soporte
brindado por BVC en el proceso de contratacién de empleados, uso de las
instalaciones, organizacién de junias directivas, comités, asesoria legal
permanente, Ia cual comprende el use de asesores externos, asistencia vy logisfica
de eventos promocionales.

» Oftros gastos variables: BVC realiza cobro a Derivex por los gastos ocasionados par
teléfono, fotocopias y arrendamiento de equipos, estos valores varian de acuerdo
al uso de los recursos.

Finalmente se reg'is’rron los pasivos con BVC por servicios administrativos, juridicos,
arrendamientos, inscripciones curso, soporte tecnoldgico, entre otros.

{2) Las operaciones con XM Compafiia de Expertos, corresponde a los Servicios de
informacidén que presta la entidad mensuaimente o Derivex S.A.

(3)Las operaciones con Infovaimer corresponde o la prestacion de servicios de
informacion en periodicidad mensual, al 31 de diciembre de 2014 no se presentan
cuentas pendientes por cobrar a nombre de Infovalmer.

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha no se han presentado eventos que afecten la razonabilidad de las cifras de los
Estados Financiercs, ni que ameriten su revelacién en notas o los mismos.

NOTA 21 - CONTINGENCIA

Derivex S.A., ai 31 de diciembre del 2014 no tenia multas o sanciones por cuclquier
concepto, impuestas por alguna autoridad del Estado, u érdenes de pago de un mayor
valor al reconocido frente a la DIAN respecto del pago de impuestos nacionales,
municipales y distritales,  Por lo anterior al 31 de diciembre de 2014 no existian
confingencias que en concepto de la Compafia deban ser provisionadas.

NOTA 22 - GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Direciiva vy Alta Gerencia

La Junta Directiva y la alta Gerencia estan al tanto de la responsabilidad gue implica el
manegjo de los diferentes riesgos que le competen a la entidad y estén debidamente
enterados de los procesos y de la estructura de negocios tal como consta en las actas de
las juntas directivas celebradas y debidamente firmadaos. La Junta Directiva y la alia
gerencia cuenta con pleno conocimiento para ejercer apoyo, seguimiento y monitoreo
de la operaiividad del negocio.

Politicas y Divisién de Funciones

La politica de gestidn de riesgos ha sido impartida desde la gerencia y estd integrada con
las actividades de la institucién. En ese sentfido, Derivex ha constituido un comité
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especiaizado en el drea de riesgos para la identificacion, estimacién, administracion y
control de los riesgos inherentes a los diferentes eventos del negocio. Dicho comiié
cuenta con el apoyo del drea de riesgoes de ia BVC y XM.

Reportes a la Junta Directiva

La administracion de Derivex reporta todas las posibles situaciones de riesgo a la alta
gerencia y a la Junta Directiva con periodicidad mensual, semestral y anual. Si exisien los
reportes y medios de comunicacion de este tipo de informacién que sean claros,
concisos, agiles y precisos, los cuales deben contener como minimo las exposiciones por
tipo de riesgo, por drea de negocio y por portafolio, asi como los incumplimientos de los
limites, operaciones poco convencionales o por fuera de las condiciones de mercado y
[as operacionas con empresas ¢ personas vinculadas a la entidad.

Infraestructura Tecnolégica

Las areas de control y gestidn de riesgos cuentan con la infraestructura tecnologica
adecuada, para brindar la informacién vy los resultados necesarics, tanto por el tipo de
operaciones que readlice, como por el volumen de las mismas, indicando si existe un
monitoreo de la gestion de riesgo de acuerdo con la complejidad de las operaciones
realizadas.

Metodologias para Medicidn de Riesgos

La metodologia de medicidon de riesgos implementada por Derivex permite identificar [os
diferentes fipos de riesgo a los que se encuentra expuesta la sociedad. Asi mismo, se
cuenta con los respectivos sistemas de medicidn de resgos los cuales sitven como
herramienta de apoyo gerencial esencial para la foma de decisiones, los cudies hacen
parte de todos los procesos y cuitura corporativa, y a su vez aseguran g permanencia,
rentabilidad y el crecimiento sostenido de [a organizacion en el largo plazo

Esiructura Organizacional

Existe independencia entre las dreas de: negociacién, control de riesgos y de
contabkilizacion; y a la vez son dependientes de dreas funcionales diferentes, sin perjuicio
del volumen o fipo de operaciones que la enfidad realice.

Recurso Humano

Las personas que estén involucradas con el drea de riesgos estén altamente calificadas y
preparadas, fanto académicamente como a nivel de experiencia profesional.

Verificacién de Operaciones

Se fienen mecanismos de seguridad Sptimos en la negociacién, que permitan constatar
que las operaciones se hicieron en las condiciones pactadas v a través de los medios de
comunicacién propios de la entidad, que aseguren la comprobacién de las condiciones
pactadas para evitar suspicacias en el momento de la verificacién de las operaciones,
indicando ademds, si la coniabilizacion de las operaciones se redliza de una manera
répida y precisa, evitando incurrir en errores que puedan significar pérdidas o utilidades
equivocadas




Auditoria

Las auditorias interna vy externa de la enfidad estdn al tanto de las operaciones de la
enfidad, periodos de revision y las recomendaciones que realizaron con relacién al
cumplimiente de limites, cieme de operaciones, relacidon enfre las condiciones del
mercado vy los términcs de las operaciones reclizadas, asi como las operaciones
efectuadas entre empresas o personas vinculadas con la entidad,

NOTA 23 - SISTEMAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

Sistema de Administracién de Riesgo Operativo- SARO - Derivex S.A., reconoce que la
Administracion de Riesgos, es una herramienta de apoyo gerencial esencial para la toma
de decisiones, que debe hacer parte de fodos sus procesos y culfura corporativa,
asegurando la permanencia, rentabilidad y el crecimiento sostenido de la organizacién
en el largo plazo. En este sentido, el riesgo operacional de la Compafiia es administrada
por el gestor del mercado con el apovo v la supervision del Gerente General. La
administracion se apoya de igual manera, en el manejo del riesgo de sus proveedores
BVC y XM teniendo en cuenta que ellos dentro de su operacidn también tienen procesos
de administracién de riesgos consolidados.

Derivex S.A. cuenta con una completa documentaciéon acerca de la operacién y
metodologia de Administracién de Riesgos en cuanto a las politicas, estrategias,
procedimisntos y heramientas para la identificacion, andlisis, evaluacién, tratamiento,
seguimiento, comunicacion y monitorec de los riesgos a que se encuentra expuesta en
sus operaciones propias; cumpliendo con lo establecido en la normatividad vigente por
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) mediante las circulares 048 y 049 de
2006 y 041 de 2007.

Durante el afio 2014 la gestidn integral de riesgos estuvo enfocada al desarrollo de nuevas
esirategias con el fin de garantizar una mejor medicidén y una disminucidn sustancial del
riesgo operativo en Derivex, logrando la disminucién de los riesgos residuales graves de 4 o
2.

Adicionalmente se redlizaron Comités de Riesgo periddicamente, donde se dio
seguimiento al funcionamiento del Centro Alferno de Operaciones (CAQ), se realizaron
mejoras al Plan de Continvidad del Negocio, se aclualizd el mapa de riesgos y se llevéd a
cabo una gestion ¢ los eventos ocuridos en el franscurse del afo.

La gestion de riesgos estard orientada en 2015 a optimizar los esquemas de monitoreo
sobre los riesgos operativos (potenciales o matericlizados), de manera que pueda
redlizarse una gestion agil y oportuna a los planes de accidon definidos.

SIPLAFT — Con la expedicidon de la Circular Extemna 010 de 2013, los proveedores de
infraestructura (entendidos éstos de conformidad con la definicion del articulo 11.2.1.6.4
del Decreto 2555 de 2010, con excepcidn de los almacenes generales de depdsito v los
administradores de sistemas de pago de bajo valor), se encuentran exceptuados de la
aplicacion de las instrucciones referentes o la implementacidn del Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de actives v financiacion del terrorismo contenidas
en el Capitulo X, Titule Primere de la Circular Bésica Juridica 007 de 1994, sin perjuicio del
cumplimiento que deben dar a los articulos 102 a 107 del Estatuto Orgdnico del Sistema
Financiero (EQSF).




Con el fin de dar cumpiimiento a las obligaciones previstas en los articulos 102 a 107 del
Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero, Derivex durante el 2014 implementd el Sistema
Infegral de Prevencién de Lavado de Aciivos y Financiacion del Terrorismo (SIPLAFT).

En este sentido el frabagjo realizado por la administracién se centrd en el desarrollo del
manual de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo, la revisidn y
djuste de los documentos de la entidad como: cddigo de Efica y Buena Conducia,
cédigo del Buen Gobierno, Circulares Unicas y Estatutos entre otros; y el desarrollo de los
procedimientos intermos necesarios, de acuerdo al plan de frabajo establecido, el cual
culming con la aprobacién del Sistema SIPLAFT en [a Junta Directiva del mes de Julio de
2014.

Control Interno — Las actividades redlizadas durante el afio 2014 estuvieron encaminadas
a fortalecer el control y monitoreo del Sistema de Control interno. Para tal fin, Derivex hizo
seguimiento permanente al modelo un monitoreo que le permite evaluar las diferentes
actividades de la organizacidon y el desempefic de cada uno de los actores que
intervienen en la ejecucion de estas, ya sean intemos o externos, segin las siguientes
Greas: Administracion y Financiero, Comercial, planeaciéon, Operativa, Tercerizada v,
Seguimiento y conirol; y producto de esta evaluacidn de manera frimestral Derivex S.A.
presentd los respectivos reportes frente al comité de auditoria.

Dentro de las principales actividadeas desarrolladas se encuentran:

1. Andilisis y revision de los confratos y otrosi de los terceros que prestan servicios de
tecnologia a DERIVEX con el fin de hacer los aiustes pertinentes. Dichos contratos han
sido celebrados entre DERIVEX y las siguientes partes: XM Compafiia de Experios en
Mercados S.A. ES.P., BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA y CONSULTING &
ACCOUNTING S.A.

2. Revision de las certificaciones expedidas por los terceros que prestan servicios de
tecnologia a DERIVEX.

3. Revisicn de la gjecucidon de las pruebas de conlingencia en el Centro Alterno de
Operaciones (CAQ).

4. Revisidn de la documentacion definida por la entfidad, relacionada con el Sistema de
Conftrol Interno — SCI.

Evaluacién Independiente

De acuerdo al numeral 7.5.6 de ia Circular Externa 038 de 2009, HLB Fast& ABS Auditores
realizé las respectivas evaluaciones independientes de los sistemas de administracion de
riesgos de la compafia de acuerdo al plan de auditoria para 2014, y como resultado el 03
de febrero de 2015 certificd la implementacién total de un Sistema de Control Interno
eficiente, acorde a las necesidad desde la organizacién y ajustado a los requerimientos
solicitados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Vale la pena afiadir que
para el siguiente periodo se tendrdn en cuenta las moedificaciones establecidas en la
circulor externa 029 de 2014 que entrd en vigencia en el mes de octubre.
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Certificacién del Representante Legal y Contador
A los sefiores socios de:

DERIVEX S.A

11 de febrere de 2015

Los suscritos representante legal v contador de DERIVEX $.4, certificamos gue los estados
financiercs de la Compadia al 31 de diciembre de 2014 que se acompanian, han sido
fislmente tomados de los iibros v hemos verificado s siguientes afirmaciones centenidas
en ellos:

a} Todos los aciives y pasivas incluides en los estados financiercs de la Compafiio ol 31 de
diciermnbre de 2014 existen v todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
reclizado durante el afio-ferminado en esa fecha.

b! Todos los hechos scondmicos realizados por ia Compuofia durante el gfio ferminado el
31 de diciembre de 2014 hon sido reconocidos en los estados financiercs.

¢l Los activos representon probadles beneficios econémices futures (derechos) v los
pasives representan prebables sacrificios econdmicos futuros [obligaciones), obtenidos
0 a carge de lo Compafiia al 31 de diclembre de 2014,

d} Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiades de ccuerdo con
los principios de contabllidad generalmente aceptados en Colombia.

e) Todos los hechos econdmicos que afectan la Compafifa han sido corectamente
clasificados, descritos y revelados en los estodos financieres.

Esta cerificacion contempla el alcance de cada uno de los firnantes de acuerda a sus
funciones. donde el contador vinculodo o Consulting and Accounting, certifica
exclusivamente para los asuntos contobles que son de su conocimiente deniro del
deser de las actividades gfopial de Qutsourcing Contable, teniendo en cuenta que o
; NG sido guminigfrada por Derivex S.A. ,
i
AJ ,j L

Wiliarn Ojeda

Contader PUblico
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