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DERIVEX S.A

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y con cifras comparativas a 31 de diciembre de 2014 y 01 de enero de
2014,
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Derivex S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Derivex S.A. (la Compaiiia), los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados y otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo que terminé en
esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros de 2014 preparados de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia vigentes para
ese afio fueron auditados por mj y en mi informe del 11 de febrero de 2015, expresé una
opinion sin salvedades sobre los mismos; estos estados financieros, incluyendo los saldos de
apertura al 1 de enero de 2014, fueron ajustados para adecuarlos a las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion Y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion Y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en éxpresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material. '

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
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estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso mas adelante.

Excepcidon

La Compafiia reconocié un impuesto diferido activo por $1.092 millones, correspondiente a
perdidas acumuladas, cuya recuperabilidad dependera de la capacidad para generar ingresos
futuros gravables.

Opinion

En mi opinidén, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros
mencionados, preparados de acuerdo con la informacion tomada fielmente de los libros y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacion financiera de la Compariia al 31 de diciembre de 2015, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinion, llamo la atencién a la nota 2 a los estados financieros, la cual indica que
los accionistas de la Compafiia suscribieron un acuerdo mediante el cual se comprometieron a
aprobar, durante los cinco afios siguientes a la fecha en que le fue otorgado el permiso de
funcionamiento a la sociedad, los aumentos de capital y a suscribir acciones correspondientes
hasta el monto de capital autorizado. Aunque los compromisos de capitalizacién ya se
cumplieron, este acuerdo se encuentra en proceso de revisién de las condiciones en las que se
inyectarian recursos adicionales a la Comparila de acuerdo con la evaluacion del caso de
negocio que realicen los accionistas. De igual forma los accionistas mantienen su compromiso
con la viabilidad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia presentod pérdidas acumuladas por $4.706,1 y
$3.748,0 millones respectivamente, y flujos negativos de operacion por $535,3 y $688,6
millones respectivamente.

Otros asuntos

Los estados financieros de 2015 son los primeros que la administracion de la Compaiiia
preparé aplicando las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. En la nota 26 a los estados financieros de 2015, se explica cémo la aplicacion del
nuevo marco técnico normativo afectd la situacion financiera de la Compafiia, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo previamente reportados.
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Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a) La contabilidad de la Compafiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
tecnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién
de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los bienes de la Compainiia.

e) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con Ia implementacion e impacto en el estado de situacién

financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracion de riesgos
aplicables.

f) Existe concordancia entre los estados financieros que se acomparian y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion” sobre la libre circulaciéon de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

g) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compariia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la

administracion de la Compaiiia y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinion.

P 1082513
Miembro de KPMG Ltda.

19 de febrero de 2016




DERIVEX S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y AL 01 DE ENERO DE 2014 (ESFA)
En miles de pesos Colombianos

ACTIVO Notas 2015 2014 ESFA
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 $ 127.496 $ 288.713 $ 381.414
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 46.241 33.946 45.474
Activos por impuestos corrientes 8 502.868 446.911 383.415
Ofros activos no financieros - Corrientes 9 - 82 34.545
Total activo corriente 676.605 769.652 844.848
ACTIVO NO CORRIENTE:
Equipo 10 38.525 58.626 94.182
Activos por impuestos diferidos 11 1.092.000 1.145.800 1.217.109
Total activo no corriente 1.130.525 1.204.426 1.311.291
TOTAL ACTIVO S 1.807.131 S 1.974.078 S 2.156.139
PASIVO Y PATRIMONIO 2015 2014 ESFA
PASIVO CORRIENTE:
Beneficios a los empleados ) 12 $ 17.093 $ 17.362 $ 21.595
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 13 823.165 268.034 65.283
Pasivos por impuestos corrientes 14 9.786 14.022 21.328
Oftros pasivos 15 27.392 530 313
Total pasivo corriente 877.435 299.948 108.520
TOTAL PASIVO 877.435 299.948 108.520
PATRIMONIO:
Capital emitido 16 $ 1.340.000 $ 1.336.670 1.960.000
Prima de emisién 4.250.198 4.199.416 3.640.199
Resultado del ejercicio (798.546) (958.073) (1.001.337)
Pérdidas acumuladas {(4.706.153) (3.748.080) (3.395.440)
Ofros resultados integrales - ORI - 844.197 844.197 844197
TOTAL PATRIMONIO 929.696 1.674.130 2.047.619
+ PATRIMONIO /"‘\ 1807131 1.974.0 2.156.139
GVZ e\ , g
RIGO CASTELLANOFFLORKZ | JOR@E HERNANDO MARTINEZ JAIME JORGEANDERE
Representante Legal Contador Publico '
{Ver cerfificacion aqjunt T.P. No. 144711 T.F. No. 108251-T
Vinculado a Bolsa de Valores de Colombia Miemipro de KPMG Lida.

( Ver certificacion adjunta) { Véase mi infor




DERIVEX S.A

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

En miles de pesos Colombianos

Ingresos de Actividades ordinarias

Gastos de Actividades ordinarias
Resultado Bruto

Otros Ingresos

Ofros Gastos

Resultado de actividades de la Operacién
Ingresos Financieros

Costos Financieros

Costo Financiero Neto

Resultado del ejercicio antes de impuesto sobre renta

Gasto por impuesto a las ganancias
Resultado del Ejercicio

Ofros resultados integrales

Notas 2015 2014

17 $ 49.475 $ 216.104
18 (785.936) (1.085.705)
(736.462) (869.602)

19 1.739 1.016
(4.215) (8.043)
(738.937) (876.4628)

20 3.135 9.431
(1.783) (3.331)

1.352 6.100
(737.585) (870.528)

15 60.961 87.545
(798.546) (958.073)

Véanse las notas que acompanan los estados financieros. —"~
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A

7

ODRIGO CASTELLANOS FIJOREZ
Representantd Legq, ~
(Ver certificaciongdidhta )

JORGE HERNANDTIMARTINEZ JAIME

Contador Publico
T.P. No. 14471-T

Vinculado a Bolsa de Valores de Colombia

[ Ver certificacidon adjuntal)

T.PANo. 108251-T
Miembrp de KPMG Lida.
{ Véase mi informej del 19 de febrero de 2016)
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DERIVEX S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

En miles de pesos Colombianos

" Flujos de efectivos procedentes de actividades de operacién

Clase de Cobros por actividad de operacién
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios

Clase de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos impuestos en actividades de operacion
Pagos a empleados
Ofras entradas o salidas de efectivo
Total de flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Aumento de Capital
Prima en Colocacion de acciones
Prestamo Accionistas
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo:
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al inicio del afio
Al final del ano

Véanse las notas que acomparian los estados financieros.

2015 2014
82027 % 2645383
(343.291) (565.472)
(29.518) (34.218)
(240.453) (354.282)
(4.094) -
(535.329) (688.589)
3.330 36.670
50.782 559.218
320.000 -
374.112 595.888
(161.217) (92.701)
288.713 381.414
127.496 288.713

RODRIGO CASTELLANOSIFLL
Representantg Legall Contador Pdblico

(Ver certificacion ddjunta ) T.P. No. 14471-T

Vinculado a Bolsa de Valores de Colombia

( Ver certificacion adjunta)

JORGE MERNANDO MARTINEZ JAIME

evisor Fiscal

T.Pl No. 108251-T
Miemblo de KPMG Lida.

( Véase

iinforme del 19 de

febrero de 2016)



- " DERIVEX S.A

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
' A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Derivex S.A. es una entidad privada cuyo objeto social consiste en la administracién de un
sistema de negociacién de operaciones sobre instrumentos financieros derivados que cuenten
con la calidad del valor en los términos de los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de
2005, cuyos activos subyacentes sean energia eléctiica, gas, combustible y ofros commodities
energéticos y de registro de operaciones sobre dichos instrumentos.

Derivex S.A., fue consfituida mediante Escritura POblica N° 718 del 2 de junio de 2010 otorgada
en la Notaria Unica de Sabaneta (Antioguia) y un término de duracién para la redlizaciéon de
negocios propios de su objeto social hasta el 31 de diciembre de 2059. Asi mismo cuenta con la
debida autorizacién para constituir una Sociedad Administradora de Sistemas de Negociacién
de Valores de acuerdo a la Resolucién 2001 del 23 de diciembre del 2009.

Derivex S.A., posee la calidad de Entidad controlada de manera conjunta por las sociedades
Bolsa de Valores de Colombia S.A. y XM Compafiia de Expertos en Mercados S.A. ES.P..
teniendo en cuenta que esta Ultima es una subordinada de Interconexion Eléctrica S.A. ES.P.
(ISA) ‘

Derivex S.A. se encuentra bajo el control y vigilancia de Ia Superintendencia Financiera de
Colombia, su domicilio estd ubicado en Bogotd D.C. Derivex S.A. se inscribié en la Camara de
Comercio de Bogotd bajo el nUmero 01390457 del libro IX.

La entidad contaba con 3 empleados al 31 de diciembre de 2015 ubicados en la ciudad de
Bogotd y al 31 de diciembre 2014 tenia 4 empleados vinculados.

2. NEGOCIO EN MARCHA

La Compania desde su constitucion ha proyectado generar pérdidas durante cinco anos,
tiempo en el cual ha de posicionarse en el mercado; de acuerdo con estq sifuacién, los
accionistas de la sociedad suscribieron un acuerdo mediante el cual se comprometieron a
aprobar, durante los cinco afos siguientes a la fecha en que le fue oforgado el permiso de
funcionamiento a la sociedad, los aumentos de capital y a suscribir las acciones
correspondientes hasta el monto del capital autorizado, de acuerdo con Ias participaciones
acordadas en la clausula 1.1 del citado acuerdo. En ese sentido, los accionistas han realizado
una serie de capitalizaciones en los afios 2012, 2013 y 2014 por $1.800.000, $1.200.000 y $650.000
respectivamente; y redlizaron una restructuracion del patrimonio, segln acta N° 12 de
asamblea exiraordinaria de Socios con fecha 20 de junio de 2014, donde se aprobd la
recomposicion patriimonial. Aunque los compromisos de capitalizacién ya se cumplieron, este
acuerdo se encuentra en proceso de revision de las condiciones en las que se inyectarion
recursos adicionales a la compania de acuerdo a la evaluacién del caso de negocio que
realicen los accionistas. De igual forma los accionistas mantienen su compromiso con la
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viabilidad de la Sociedad, y muestra de lo anterior es el crédito concedido en julio de 2015 por
valor de $320.000 millones.

Las proyecciones financieras de la enfidad estdn a la estrategia actual de la sociedad, la cual
estd enfocada en: lograr compromisos de cotizaciéon de las empresas generadoras de energia,
la vinculacién de los futuros a la formula tarifaria del mercado regulado, y lograr que el Sistema
administrado por Derivex sea considerado como el mecanismo iddéneo por el cudl se transe el
mercado organizado regulado. Los 2 Gltimos objetivos implican gjustes en la regulaciéon
eléctrica de manera que los futuros de liquidacién financiera sobre electricidad logren una real
integracion con la operacién eléctrica tradicional. Razén por la cual a pesar de la gestidon
redlizada por la compahia ante el gobierno nacional (Ministerio de Minas y Energia y Ministerio
de Hacienda), el Departamento Nacional de Planeacién, la Comisidon de Regulacién de
Energia y Gas (CREG), no se observaron cambios sustanciales de la situacién durante 2015.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las politicas contables establecidas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y al preparar el estado de
situacion financiera de apertura bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia al 1 de enero de 2014 para propdsitos de transicién a las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, a menos que se indigue lo
confrario.

(a) Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), las cuales se basan en las
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {International
Accounting Standars Board - 1ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las tfraducidas al espafiol y emitidas al 1 de enero de 2012 y a las
enmiendas efectuadas durante el aio 2012 por el IASB.  Los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NCIF, las cuales estén incorporadas en los Decretos 2420 y
2496 de diciembre de 2015 para preparadores de la informacion financiera que conforman
el Grupo 1 serén emitidos al 31 de diciembre de 2015.

Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NCIF; para la

conversion al nuevo marco técnico nomativo la Compaiiia ha contemplado las excepciones y

exenciones previstas en la NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
~ Informacién Financiera.

Para la conversién al nuevo marco técnico normativo, se ha aplicado la NIIF 1 Adopcidn
por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA). Estos estados

- financieros incluyeron los saldos de apertura al 1 de enero del afio 2014 que fueron adecuados a
las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas de contabilidad
y de informacién financiera aceptadas en Colombia requiere que la adminisiracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables vy los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones; durante el ejercicio en curso, no se han efectuado |juicios,
estimaciones y supuestos materiales que hayan generado un efecto de cardcter relevante.

(b) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la companhia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que Ia entidad opera (“moneda funcional”).
La moneda funcional de Derivex S.A. es el peso Colombiano, que constituye ademas [a
moneda de presentacién de los estados financieros de la Compaiia.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mds cercana (M$).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Eiectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
enfidades de crédito, ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de fres meses o menos, con un riesgo poco significativo de cambio de valor y los
sobregiros bancarios. En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se
clasifican como Otros Pasivos Financieros en el Pasivo Cormiente.

(b) Instrumentos financieros

La enfidad reconoce en su estado de situacion financiera todos los derechos vy
obligaciones contractuales como activos Y pasivos.

i.  Aclivos Financieros

Las cuentas comerciales o cobrar corientes se reconocen a su valor nominal, ya que los
plazos medios de vencimientos no superan los 30 dias. Las cuentas comerciales a cobrar
no corrientes se reconocen a costo amortizado.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva que la Compania no serd capaz de recuperar todos los
importes que se'le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son
dificultades financieras del deudor, la probabilidad que el deudor vaya a iniciar un
proceso de quiebra o de reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago,
asi como también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera
en conjunto.

Medicién Inicial: DERIVEX S.A. medird un activo financiero, por su valor razonable mds o
menos, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con




cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion.

Medicién Posterior: DERIVEX S.A. medird un activo financiero por su valor razonable o por
su costo amortizado. Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

a. E activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los activos financieros que no
se midan al costo amortizado deberdn medirse al valor razonable.

En consecuencia los activos financieros de Derivex S.A, son las cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar. i

ii. Pasivos Financieros

Las cuentas por pagar comerciales y pasivos financieros otras cuentas por pagar
corrientes de naturaleza similar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

En el caso en que las caracteristicas de plazo normal cambien se reconocerd para los
instrumentos financieros pasivos de naturaleza similar a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y- cualquier diferencia entre los importes obtenidos (nefos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de

| resultados durante el plazo de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Por ende se entiende que el costo amortizado es igual al valor nominal de la transaccion
debido a gue implicitamente no hay tasas de interés que afecten la operacién.

(c) Eguipo

s o s

i. Reconocimiento y medicién

Los elementos de equipos tanto en su reconocimiento inicial como en su medicién posterior,
son valorados a su costo menos la correspondiente depreciacion y deterioro acumulado de
existir.

El costo de los elementos contenidos en equipos comprende el precio de adquisicion, los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. El costo es el importe
de efectivo o equivalentes al efectivo pagados.

ii. Costos posteriores

Los costos posteriores de mejoras se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como
un activo, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los
elementos de los equipos vayan a fluir a la compania y el costo del elemento pueda

4
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(d)

(e)

deferminarse de forma fiable. E valor del componente suslifuido se da de bdja
confablemente. El resto de reparaciones y mantenimientos se cargan en el resultado del
gjercicio o periodo en el que se incurren.

iii. Depreciacién
La depreciacion es reconocida en resulfados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de equipos. La depreciacion se calcula

sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo menos su valor residual.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuadles y comparativos son las siguientes:

Rubro Vida otil
Equipos de computacién y comunicacion 60 meses
Equipo de telecomunicaciones 60 meses

El valor residual, la vida Util y los métodos de depreciacion de los bienes del rubro equipos, se
revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre de estado de situacion financiera, de tal forma
de tener una vida Util restante acorde con el valor de dichos bienes.

Impuesto a las Ganancias e impuesto diferido

H gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a la renta coriente
y el impuesto diferido. E impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se

frata de partidas que se reconocen directamente en el patimonio, en ofros resultados
integrales.

El cargo por impuesto a la renta coniente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacién financiera en Colombia donde opera y genera la
renta gravable Derivex S.A.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el mé&todo del pasivo, sobre las diferencias
temporarias  que surgen entre las bases tributarias de los activos Y pasivos, y sus importes en
libros en los estados financieros. El impuesto diferido se determina segun las normas vigentes
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacién financiera y que
se espera aplicar cuando el correspondiente activo porimpuesto diferido se redlice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide o sea compensado.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar dichas diferencias.

Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de refribuciones que Derivex
proporciona a los trabgjadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a los empleados a corto plazo; son beneficios a los empleados (diferentes de las
indemnizaciones por cese) cuyo pago ha de ser liquidado en el término de los doce meses
siguientes al ciere del periodo en el que los empleados hayan prestado los servicios que les
otorgan esos beneficios.

Los beneficios a los empleados comprenden los siguientes:

5
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Los beneficios a los empleados a corfo plazo; compuestos por sueldos, salarios y aportaciones
a la seguridad social, ausencias remuneradas anuales, ausencias remuneradas  por
enfermedad, (si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del periodo), para los
empleados actuales.

La compafia posee beneficios Unicamente a corfo plazo lo que quiere decir que se reconoce
el gasto por beneficios a empleados mediante el método del devengo. Estos beneficios
corresponden a todo el personal y equivale a un importe fijo segin los contratos particulares
de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal y presentado bajo el rubro
de pasivos por beneficios a empleados - Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar.

Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o por
recibir por la venta de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los
ingresos ordinarios se presentan netos antes de impuestos a las ventas.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Compafiia.

Los ingresos ordinarios comprenden los siguientes servicios:

¢ Cuota de mantenimiento dfiliado:

Pago mensual a cargo de los Miembros en virtud del cual se redliza el mantenimiento de
la afiiacién al sistema transaccional de X-stream.

¢ Cuota de dfiliacion al mercado (membresiay):

Pago inicial que se redliza por la vinculacién como miembro de Derivex. Se cobra una
sola vez a cada miembro.

e Cuota de sostenimiento pantallas informativas:
Pago mensual por concepto de acceso a pantallas pasivas.

o Afiliacidén Vendors:
Pago anual que se redliza por la vinculacidn de Vendors a Derivex. Transmite la
informacion de las pantallas de Derivex en los sistemas de informacion administrados por
ellos. V

e Cuota Vendors:
Pago mensual por nivel de servicio por acceso a la informacion.

¢ Regisiro de operaciones:
Pago por cada unidad de confrato negociado en cada operacién. Dicho valor serd

cobrado tanto a la punta de venta como a la de compra de la respectiva operacion.
La farifa se encuentra definida para cada instrumento y para cada sistema de




negociacion: Sesidn de negociacion electrdnica, $1,060/milldn por ELM y $1,060/milldn
por ELS; Sesion de negociacion mixta, $4,635/millén por ELM y $4,635/millon por ELS.

+ Tarifas Proveedor de Precios para valoracion:

— Un pago anual por acceso a los precios de valoracién de Derivex y un pago mensual
por cada contrato listado en el sistema administrado por Derivex.

(g) Reconocimiento de gastos

La Compania reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos
_ economicos en tal forma que queden registrados sistemdaticamente en el periodo contable
e correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
(caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES NO ADOPTADAS

El 14 de diciembre de 2015, se expidi6 el Decreto 2420, Decreto Unico reglamentario de las
Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y Aseguramiento de la Informacion
por el cual se modifica el marco técnico normativo de informacién financiera para los pre-
paradores que conforman el Grupo 1, modificado con el Decreto 2496 de diciembre de
2015 donde se incluye las normas que han sido emitidas por el IASB y adoptadas en
Colombia, cuya vigencia serd efectiva a partir del 1 de enero de 2016.

Elimpacto de estas normas estd en proceso de evaluacion por parte de la administracion
de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones Contenido

Intfroduce una modificacién de dlcance limitado para

Planes de Beneficios Definidos: simplificar los requerimientos para aportaciones de los
Aportaciones de los Empleados, empleados o terceros a un plan de beneficios definidos,
Modificaciones NIC 19 (Noviembre de cuando dichas aportaciones se aplican a un plan
2013) sencillo de aportacién obligatoria de los empleados que

estd vinculado al servicio.

Se infroducen mejoras a la NIIF 2 Pagos basados en
acciones, NIF 3 Combinaciones de Negocios, NIIF 8
Segmentos de Operacién, NIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo, NIC 24 Informacién a Revelar de las Partes
Relacionadas y NIC 38 Activos Intangibles

Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2010-
2012 (diciembre de 2013):




Nuevas normas y modificaciones

Contenido

CINIIF 21 Grav@menes (Mayo de 2013)

La CINIF 21 es una Interpretacion de la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
sobre la contabilizacién de gravdmenes impuestos por
ios gobiernos. La NIC 37 establece criterios para el
reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el
requerimiento para la enfidad de tener una obligacion
presente como resulfado de un suceso pasado
{conocido como "suceso que genera la obligaciéon”). La
CINIIF 21 aclara que el suceso que genera la obligacion
que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la
actividad descrita en la legislaciéon correspondiente que
desencadena el pago del gravamen. La CINIIF 21
incluye guias que ilustran cémo debe aplicarse. La CINIIF
21 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014, Se permite su aplicacion
anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2011-
2013 (diciembre de 2013)

Se infroducen mejoras a la NIIF 1 Adopcién por Primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIF 13
Medicidn del Valor Razonable y NIC 40 Propiedades de
Inversidn;

5. OTRAS NORMAS EMITIDAS QUE PUDIERAN APLICAR A LA ENTIDAD

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan
a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15,
aoplicable a partir del 1 de enero de 2018). El impacto de estas normas estd en
proceso de evaluacion por parte de la administracién de la compaiia.

Nuevas normas y modificaciones

Contenido

NIC 1 - Presentaciéon de estados
financieros

Algunos asuntos relevantes indicados en las enmiendas
son los siguientes:

d. Requerimientos de materialidad NIC

b. Indica las liheas especificas en el estado de
resulfados, de resultados intfegrales y de cambios en la
situacién financiera que pueden ser desagregadas.

c. Hexibilidad en cuanto al orden en que se presentan
las notas a los estados financieros.

d. La entidad no necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF si la informacion resultante no es

material.

A BB R R N E B O O O O OO W




4R IR

Nuevas normas y modificaciones Contenido

"

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes.

Reemplazard las siguientes normas e interpretaciones de
ingreso después de la fecha en que entre en vigencia:

e NIC 18 - Ingreso;

I

NIIF 15 - Ingresos procedentes de los e NIC 11 - Contratos de construccién;

|

contratos con los clientes ¢ CINIIF 13 - Programas de fidelizacidn de  clientes;
e CINIF 15 - Acuerdos para la construccién de
. inmuebles;
- » CINIIF 18 -Transferencias de activos procedentes de
los clientes y
. ¢ SIC 31 - Transacciones de tfrueque que incluyen
- servicios de publicidad.

NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacién a revelar
(con modificaciones resultantes de

modificaciones a la NIIF 1)

Modificaciones relacionadas  con  contratos  de
prestacién de servicios.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 en
revelaciones de compensaciones en estados financieros
intermedios condensados.

J

Mejoras anuales Ciclo 2012 - 2014

(‘. (\.

NIC 19 - Beneficios a empleados. Tasa de descuento:
asuntos de mercado regional.

El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:

R

Fase 1: Clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financieros. :

Fase 2: Metodologia de deterioro.
Fase 3: Contabilidad de Cobertura

En julio de 2014, el IASB termind la reforma de la
contabilizacion de instrumentos financieros y se emitié la
NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014), que reemplazard a la NIC 39 -
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién
luego de que expire la fecha de vigencia de la anterior.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

AR R

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalente de efectivo comprenden lo siguiente:

2015 2014 ESFA
Banco de Occidente - Corriente  $ 4748 % 8960 § 5.759
Banco de Occidente - Ahorros 122.748 279.753 375.655
127.496 288.713 381.414
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A 31 de diciembre de 2015, 2014 y el ESFA no existen restricciones sobre los saldos del
disponible. A 31 de diciembre de 2014 se presenta partida pendiente por identificar de
$618 y para el afio 2015 no hay partidas pendientes por identificar.

7. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014 ESFA
Servicios $ 41739 % 33.543  $ 45.471
Ofras cuentas por cobrar 4.502 403 3
$ 46.241 $ 33.946 $ 45474

Las cuentas comerciales por cobrar estan conformadas principalmente, por el valor
efectivamente facturado por concepto de cuota de mantenimiento al sistema, servicio de
pantallas informativas y servicios de negociacién.

Las cuentas comerciales por cobrar en promedio, se recuperan en un periodo que se
considera como venta de contado o equivalente de efectivo, y por consiguiente no
contfiene un elemento de financiacién implicito que pudiera dar lugar a que su importe
genere recuperacion futura y tuviese que ser calculado a su valor presente.

Por dltimo, ninguna de las partidas contenidas en el presente componente presenta
evidencia objetiva de deterioro.

El comportamiento de las cuentas por cobrar segin sus plazos es el siguiente.

- Sin vencer Enfre Enire Enfre Enfre Enfre Mas de
2015 Dias Total
(< 30) 1-30 31- 60 &1-90 90 - 180 181 - 340 360
Servicios $41.739 $41.739 $0 $0 $0 $0 $0 $0
Oftras cuenta por cobrar 4,502 2.558 - - - - 1.944
Total $46.241 $44.297 S0 $0 S0 $0 $1.944 50
2014 Bias Total Sin vencer Entre Entre Enfre Enkre Enfre Mas de
(< 30) 1-30 31- 60 61- 90 90- 180 181 - 360 340
Servicios $33.546 $0 $33.546 $0 30 $0 $0
Oftras cuenta por cobrar $ 400 $0 $0 $ 400 $0 $0 $0 $0
Total $33.946 $0 $33.548 $ 400 so S0 S0 S0

Las partidas mayores a 181 dias por valor de $1.944 corresponden a una cuenta por cobrar
a la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales generada por un pago doble de la
retencion en la fuente del mes de febrero del afio 2015, no se calcula deterioro ya que se
estd gestionando la devolucién o compensacion de este saldo.
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Representa los saldos a favor de la compania por concepto de retenciones y auto
refenciones los cuales serdn descontados en la liquidacién de impuesto de renta del afio
gravable 2015y para 2014 y 2013, ya fueron tomados,

A continuacion se detalla la composicion de los saldos de los activos por impuestos
corrientes:

Rubro 2015 2014 ESFA
Saldo favor IVA $ 487111 % 419.326 % 358.985
Renta complementario 12.585 13.270 17.913
Retencién en la fuente 2.130 8.404 -
Impuesto ventas retenido 602 3917 6.096
Auto retencion cree 0.80% 419 1834 -
Retencién de ICA 21 160 421
Total Anlicipos de Impuestos 502.848 446.911 383.415

9. ACTIVOS NO FINANCIEROS —~ CORRIENTES

Este componente registra los activos idenfificables, de caréGcter no monetario y sin
apariencia fisica.

2015 2014 ESFA
Programa para computador (1) $ - $ - % 151
Gastos pagados por anticipado - 82 34.394
- 82 34.545

(1) Este componente dié lugar a una reclasificacion como activos intangibles, en estado

de situacion financiera de apertura, el cual se amortizo en su totalidad durante el afo
2014,

{2) A cierre del afio 2015, no se presentaba saldo de gastos pagados por anficipado para

el afo 2014 el saldo estd compuesto por suscripciones, seguros y finanzas que fueron
amortizados en su totalidad. _

El movimiento de Gastos Pagados por anticipado en el afo 2015 es el siguiente:

Rubro Saldo 2014 Adiciones Amortizacién 82%'? 50
Seguros v finanzas 118 - (118} -
Suscripciones (36) - 36 -
Total 82 - (82) -
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10. EQUIPO

2015 2014 ESFA
Equipo Informatico $ 99.823 $ 99.823 $ 99.823
Mejoras a Propiedad Ajena (1) - - 15.329
Equipo de Comunicacién 400 400 400
Depreciacién Acumulada {61.698) (41.597) (21.370)
Total $ 38.525 $ 58.626 $ 94.182

(1) Corresponde a adecuacién realizada a las instalaciones de Derivex, la cual fue
depreciada durante el afio 2014.

Durante 2015, no se realizaron bajas ni ventas de activos fijos, a continuacion la variacién
conrespecto a 2014

Movimientos en Equipo de Equipo de Total
Planta y Equipo Computacién Telecomunicaciones
Saldo 2014 $99.823 $ 400 $ 100.223
Adiciones - - -
Depreciacion ($ 61.298) {400) ($ 61.698)
Saldo 2015 $ 38.525 S - $ 38.525

A 31 de diciembre de 2015 estan totalmente depreciados los celulares registrados en la
cuenta de equipo de comunicacién por valor de $400.

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

En el estado de situacién financiera de apertura, los ajustes y reclasificaciones en su
estructura tuvieron eje en el componente de activos diferidos representados asf:

Los gastos de organizacién y preoperativos por ser una partida que segin su fratamiento
en Normas Infernacionales de Informacion Financiera no podria ser relacionada con
recursos confrolados por la entidad, de los cuales se esperan beneficios econdmicos
futuros, por ende se eliminaron. »

Derivada de esta operacion se reconocidé una diferencia temporaria de orden fiscal
denominada impuesto diferido activo por castigo del preoperativo, a una tarifa del 34%.

Asi también se reconocen las pérdidas fiscales a 2013 como diferencias temporarias
deducibles al 25% de su valor. Lo anterior, en razén de que existe una proyeccién futura
que sustenta la posible compensacién, con rentas futuras que la enfidad estd en
capacidad de generar, bajo estas condiciones representa un beneficio econémico que
debe ser reconocido como activo.

Para el afo 2015, se culmind la amortizaciéon de los gastos preoperativos por lo cual se
eliminé la diferencia temporaria, quedando activa la comrespondiente a las pérdidas
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fiscales y excesos de renta presuntiva acumuladas a 31 de diciembre de 2013, a una tarifa
del 25%.

A continuacién el detalle de la cuenta

2015 2014 ESFA
Impuesto Diferido $ 1.092.000 $ 1.045.800 $ 1.217.109
Total 1.092.000 1.045.800 1.217.109

El impuesto diferido a 31 de Diciembre de 2015 corresponde al 25% de las pérdidas fiscales
y excesos de renta presuntiva acumulados a 31 de diciembre de 2013.

A continuacién el detalle de su cdlculo:

Calculo de pérdida

Periodo fiscal Impuesto Diferido
2010 $ 346,818 $ 87,000
2011 $ 1,638,412 $ 410,000
2012 $ 1,291,512 $ 323,000
2013 3 969,032 $ 242,000

Total $ 1,062,000

Periodo Exc:rsez:;i\:sniu Impuesto Diferido
2011 $ 48,024 $ 12,000
2012 $ 43,669 $ 11,000
2013 $ 29,530 $ 7,000

Totdl $ 30,000
Total impuesto diferido S 1,092,000

A continuacion el detalle del movimiento del impuesto diferido en las vigencias 2015y 2014:

Concepto Saldo31de - Movimiento en Saldo 31 de
P diciembre de 2014 Resultado diciembre de 2015
Créditos Fiscales $ 1.092.000 $ - $ 1.092.000
Cargos Diferidos 53.800 (563.800) -
Impuesto Diferido por cobrar 1.145.800 (53.800) 1.092.000
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Saldo 1 de enero de Movimiento en Saldo 31 de
Concepto 2014 Resultado diciembre de 2014
Créditos Fiscales $ 1.092.000 $ - $ 1.092.000
Cargos Diferidos 125.109 (71.309) 53.800
Impuesto Diferido por cobrar 1.217.109 (71.309) 1.145.800

Al 31 de diciembre de 2015 Ig Compahia presenta Ia siguiente pérdida fiscal de Ig cual estd
pendiente realizar el reconocimiento del impuesto diferido, como resultado Ig administracién se

encuentra analizando la viabilidad de la recuperacion futurg que respalde el reconocimiento
de este activo:

Aiio Origen Valor
2014 1.109.275
— s 1.109.275
Total $1.109.275

A 31 de diciembre de 2015, la compaiiia tiene o siguiente exceso de Renta Presuntiva sobre
renta liquida pendiente por redlizar el reconocimiento delimpuesto diferido.

~
= . Ao
Afio Origen Valor Vencimiento
2014 37.937 2019
—_—r  _ 8/F37
Total $ 37.937
— 991937

El impuesto diferido correspondiente a la pérdida Y exceso de renta del 2014 es:

-_—

Concepio Valor "I;]ii?eurie;:f
Créditos Fiscales 1.109.275 277.319
Excesos de renta 37.937 9.484

Total 1.147.212 284.803

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Representa los beneficios o empleados a corto plazo pendientes por abonar como
contraprestaciéon de sus servicios prestados o por indemnizaciones,

2015 2014 ESFA
Cesantias $ 3.200 $ 2.976 $ 1.192
Intereses alas Cesantias 384 327 145
Vacaciones Consolidadas 9.185 10.664 15.131
Oftros Beneficios (1) 4,324 3.395 5.127
Total $ 17.093 $ 17.362 $ 21.595
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(1) Corresponde a los aportes de salud y pensién del mes de diciembre del afio 2015,

13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

efectivo, y por consiguiente
hacer pensar que su flujo de

no contiene un elemento de financiacion implicito que pudiera
pago futuro tuviese que ser calculado a su valor presente.

2015

2014 ESFA

Honorarios $ 34.896 $ 90.730 $ 9.450
Servicios 752 14.032 959
Costos y gastos por pagar 3.524 4,194 23.256
Socios y accionistas 782.705 158.064 30.013
Retenciones y aportes 1.288 1.014 1.605
laborales

Total $ 823.165 $ 268.034 § 65.283

A continuacién se presenta el detalie de los saldos:
- Enfre Enftre Entre Enfre Enfre Mas de
i ]

2013 Dias Tota 1-30 31-60 61-90 90-180 181 -360 360
Honorarios 34.896 7.600 5.899 2.500 18.897 - -
Servicios 752 752 - - - - -
Costos y gastos por pagar 3.524 1.223 2.301 - - - -
Socios y Accionistas (1) 782705 73.166 185.176 30.140 213.902 156.429 123.892
Retenciones y aportes 1.288 1.288 - - - - -

Total 823.145 84.029 193.37¢ 32.640 232.799 156.429 123.892
- Enkre Entre Enfre Entre Enfre Mas de
2014 Dias Total 1-30 31-60 61-90 90-180  181-360 360
Honorarios 90.730 88.083 2.647 - - - -
Servicios 1852 1.852 - - - - -
Costos y gastos por pagar 16.374 14.127 2.247 - - - -
Socios y Accionistas 158.064 33.558 30.290 8.352 85.864 - -
Retenciones y aportes 1.014 1.014 - - - - -
Total 268.034 138.634 35.184 8.352 85.864 - -
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(1) Dentro de esta cuentas estq ] préstamo realizado por los accionistas que a cierre de 31 de

diciembre de 2015 ascendia a $320.000 (Véase Nota 21) y las demds cuentas por pagar
corresponden a los servicios prestados a Derivex desde el afo 2014, ya que los socios
aprobaron aplazar el pago por este concepto dada la situacién de liquidez que se
presentd durante el Ultimo afio en el mercado administrado por DERIVEX y en vista de que
la Junta Directiva decidié (segin consta en el acta No 042 del 23 de Abril de 2015)
suspender de manera indefinida el cobro del cargo fijo mensual por mantenimiento a los
Miembros, con el fin de disminuir Iq presidn econdmica a los Miembros y de esta forma

incentivar su permanencia en el Sistema.

acordadas entre las partes.
14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de la cuenta impuestos por impuestos corrientes:

2015 2014 ESFA
Retenciones en la fuente $ 2.392 $ 1.081 3.617
Impuesto a las ventas retenido - 7 120
Autoretencién Cree 127 353 621
Industria y comercio retenido - - 48
Impuesto al Patrimonio - - 4.000
Impuesto de Industria y Comercio 106 323 520
Total Pasivo Impuesto Corriente $ 2,825 $ 1.763 S 8.924
IMPUESTO DE RENTA, CREE Y SOBRETASA AL CREE
2015 2014 ESFA
Impuesto de renta y complementarios $ 7.161 $ 12259 $ 12402
Total S 7161 S 12.259 S 12402
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La siguiente es la conciliacién entre las pérdidas antes de impuestos y la renta liquida
gravable de acuerdo en lo contemplado en la ley 1607 de 2012, la tarifa de impuesto de

renta es del 25% y del 9% para el impuesto de renta para la equidad CREE para los afios 2015 y
2014.

Las condiciones de pago de Ia acreencia generada por estos conceptos estdn siendo



U .

Concepto 2015 2014

Gasto Impuesto de Renta

Impuesto de Renta 5.265 2.015

Impuesto de renta para la equidad cree 1.896 3.245
Total Impuesto de Renta y Cree corriente 7.161 12.260

Gasto Impuesto Diferido 53.800 75.285

Exceso de Renta afio Anterior - -

Exceso de Provision - -
Total gasto Impuesto de Renta 60.961 87.545

La declaracién de renta 2014, asi como Ia declaracién de impuesto para la equidad CREE del

afio gravable 2014 pueden ser sujetas a revisién por parte de la autoridad fiscal.

15. OTROS PASIVOS

2015 2014
Ofros Pasivos Financieros $ 27392 % 530 %
Total 27.392 530

ESFA

313

313

A 31 de diciembre de 2015, estdn constituidos por ingresos recibidos por anticipado del
cliente REUTERS LIMITED, por concepto de cuota de mantenimiento anual de Vendors.

A 31 de diciembre de 2014, corresponde a un anticipo recibido del cliente Mincivil, por

servicios de informacién.

A1 de enero de 2014, corresponde a anticipo y a impuesto diferido pasivo derivado de la

adopcidn por primera vez.

16. PATRIMONIO

El patrimonio de la compaiia se vio afectado por la adopcién de las normas internacionales

de informacién financiera, como resultado de la baja en cuentas de gastos

preoperativos,

gasto de impuesto al patrimonio, reclasificacion mejoras propiedad ajena y reconocimiento de
activo por impuesto diferido de excesos de renta presuntiva y créditos fiscales, por valor de

$844.197.

Al 31 de diciembre el patrimonio de la Compahia, es el siguiente:

2015 2014
Capital emitido (1) $ 1.340.000 $ 1.336.670
Prima de emisién (2) 4.250.198 4.199.416
Resultado del gjercicio (798.546) (958.073)
Ganancias acumuladas {4.706.153) (3.748.080)

ESFA

$ 1.960.000
3.640.199
(1.001.337)
(3.395.440)



2015 2014 ESFA

Otros resultados integrales - ORI (3) 844.197 844,197 844.197
) T e — —m—————
Total Patrimonio S 929.69¢4 $ 1.674.130 S 2.047.619

(1) Capital Emitido

Patrimonio 2015

Participacién Accilones Pagado
BvC 49.950% 669.330 669.330 348.640 669.330
FEISA 0.025% 335 335 174 335
INVESBOLSA 0.050% 670 670 349 670

INTERNEXA 0.025% 335 335 174 335
XM 49.950% 669.330 669.330 348.640 669.330
Total Aportes 100.00% 1.340.000 1.340.000 697.978 1.340.000

Patrimonio 2014

Participacién Acciones Pagado
BvC 49.950% 669.330 669.330 348.640 667.665
FEISA 0.025% 335 335 174 335
INVESBOLSA 0.050% 670 670 349 670

INTERNEXA © 0.025% 335 335 174 335
M 49.950% 669.330 669.330 348.640 667.665
Total Aportes 100.00% 1.340.000 1.340.000 697.978 1.336.670

(2) En Asamblea General Extraordinaria celebrada el dig 20 de junio de 2014, mediante acta
suscrita N° 012, se aprobd unag recomposicion patrimonial con el fin de enjugar pérdidas
acumuladas a diciembre de 2013 por valor de $4.396.777 en dos etapas. La primera se llevé
a cabo en el mes de junio de 2014 por valor de $660.000; Ia segunda etapa no ha tenido
lugar.

Posterior a la primera etapa de enjugamiento de pérdidas, se realizé ung capitalizacién por
valor de $650.000, bajo los siguientes términos y condiciones generadles: incremento del
capital suscrito en la suma de cuarenta mil (40.000) acciones ordinarias de valor nomingl de
mil pesos ($1.000) moneda legal colombiana cada una, con una prima en colocacion de
acciones de $15.250 Pesos. Los accionistas INTERNEXA S.A. ES.P, FEISA e INVESBOLSA S.A.S.,

En el 2015 se capitalizo cuota por valor de Capital $3.330 y prima en colocacién de
acciones por $50.782
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(3) La variacién en ofros resultados integrales de adopcién por primera vez por valor de
10.822

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2015 2014
Cuota de mantenimiento afiliados $ - $ 130.340
Cuota sostenimiento de pantalias 21.305 21.585
Cursos Presenciales 4.995 9.640
Afiliacién Vendors 10.478 18.774
Informacién Pantaligs Vendors 10.116 31.462
Servicios de Negociacion y registro 2.300 1.576
Otros ingresos de actividades ordinarias 281 2.707
R . . \ \
Total Ingresos de Actividades Ordinarias $ 49.475 $ 216.104

Dada la situacion de'iliqUIdez que se presenté durante el Uimo afio en ¢ mercado
administrado por DERIVEX, la Juntq Directiva decidio (segUn consta en g acta No 062 del 23
de Abril de 2015) suspender de manera indefinida el cobro del cargo fijo mensual por
mantenimiento g sus afiliados.

También es importante resaltar que durante el 2015 se retird uno de nuestros vendors, o que
generd una disminucién en los rubros dfiliacion e informacion pantallas vendors.

18. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2015 2014
Beneficios g empleados $ 246.779 $ 371.574
Honorarios y comisiones (1) 395.660 514.731
Servicios 56.201 42.056
Divulgacién y publicidad 4.000 27.164
Seguros 18.382 24.781
-Diversos 4.135 22.122
Depreciaciones : 20.100 20.550
Contribuciones y dfiliaciones 10.629 18.579
Arrendamientos 12.198 13.548
Gastos de vigje 4.940 12.824
Impuestos y tasas 3.474 7.246
Utiles, papeleria y fotocopias 1.824 5.489
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2015 2014

Intereses 5.783 -

Gastos legales 1.831 5.041
.~ —

Total Gastos $ 785.936 $ 1.085.705

19. OTROS INGRESOS Y GASTOS

2015 2014
Otros Ingresos (1) 1.739 1.016
Ofros Gastos (2) (4.215) (8.043)
Total $ (2.476) $ [(7.027)

La cuenta otros ingresos estd compuesto por la diferencia en realizaciéon de activos durante el
ano 2015y 2014.

representativa.

20. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

2015 2014
Ingresos Financieros (1) 3.135 9.431
Ofros Gastos (2) (1.783) (3.331)
Total $ 1.352 $ 6.100

Los ingresos financieros estn compuestos por los rendimientos abonados en cuenta por las
entidades bancarias durante cada vigencia.

Los gastos financieros estn compuestos por los intereses, comisiones y demds gastos
bancarios, descontados de las cuentas bancarias en cada vigencia.

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién detallamos Igs operaciones con partes relacionadas durante los anos 2015 y
2014:
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31 de diciembre de 2015

s Cuentas x Cuentas x
Entidad Pagar Cobrar Gastos Ingresos
Bolsa de Valores de Colombia 628.862 - 321.019 -
XM Companiia de Expertos 134.409 - 17.139 -
Infovalmer - - - 4.593
31 de diciembre de 2014
\ Cuentas x Cuentas x
Entidad Pagar Cobrar Gastos Ingresos
Bolsa de Valores de Colombia 155.281 - 321.736 -
XM Compariiia de Expertos 2.784 - 16.704 -
Infovalmer - - - 4.439

Bolsa de Valores de Colombia

Es uno de nuestros accionistas mayoritarios con participacion del 49.950% y las transacciones

corresponden al registro mensual de los servicios que BVC presta a Derivex, los cuales se
detallan a continuacién:

* Servicio tecnolégico: Este rubro corresponde a la prestacion del servicio que BVC presta

a Derivex por el soporte tecnolégico y de infraestructura para la administracién del
sistema que Derivex usa para operar.

* Servicios administrativos y juridicos: El acuerdo firmado comprende el soporte brindado
por BVC en el proceso de conirataciéon de empleados, uso de las instalaciones,
organizacién de juntas directivas, comités, asesoria legal permanente, la cual

comprende el uso de asesores exfernos, asistenciq y logistica de eventos
promocionales.

= Ofros gastos variables: BVC realiza cobro q Derivex por los gastos ocasionados por

teléfono, fotocopias y arrendamiento de equipos, estos valores varian de acuerdo al
uso de los recursos.

Finalmente se registran los pasivos con BVC por servicios administrativos, juridicos,
arrendamientos, inscripciones curso, soporte tecnolbgico, entre ofros.

XM Compaiiia de Expertos en Mercados

Es accionista mayoritario con una participacion del 49.950% vy las transacciones corresponden

a los servicios de administracion de Ia pagina web que la entidad presta mensualmente a
Derivex S.A.

infovalmer S.A Proveedor de Precios para Valoracién

Es una subordinada de la Bolsa de Valores de Colombia vy las operaciones corresponden al
suministro de informacién para valoracién de los derivados estandarizados energéticos.
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23.

Miembros de la Junta Directiva

Corresponden a las transacciones con los miembros independientes de Junta Directiva por
concepto de honorarios mensuales por asistencia a Juntas Directivas, por valor de $5.756.

Personal clave de la gerencia:

El personal clave de la Sociedad es e Gerente General y las transacciones corresponden al
salario devengado mensualmente segun su contrato laboral, por valor de $98.770.

Con relacién a las partes relacionadas es importante resaltar que en julio de 2015 Derivex
suscribibé un contrato de mutuo con cada uno de los accionistas, BVC y XM, con destinacién
exclusiva para la financiacién de capital de trabajo de la Sociedad, en las siguientes

condiciones:

Acreedor (Accionista): Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Primer Segundo Segundo Intereses Periodo

Monto Total Plazo . N
Desembolso Desembolso Desembolso remuneratorios gracia:

18 Meses confados a parfir  PUI29/15] (Oct10/15] (Dic 10715)

*
del primer desembbolso $62.500 $77.500 $20000 DIF25%EA 9 meses

$ 160.000

*$élo en relacién con el abono a capital.

Acreedor (Accionista): XM Compaiiia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P.

Primer Segundo Segundo Intereses Periodo

Monto Total Plazo . s
Desembolso Desembolso Desembolso remuneratorios gracia:

18 Meses contados a parfiy V129718 (Oct10/15](Dic 10718)

del primer desembolso $62.500  $77.500  $20000 DIFF2SBEA 9 meses

$ 160.000

*Sdlo en relacién con el abono a capital.

CONTINGENCIA

Derivex §.A., al 31 de diciembre del 2015 no tenia muttas o sanciones por cualquier concepto,
impuestas por alguna autoridad del Estado, y érdenes de pago de un mayor valor al
reconocido frente a la DIAN respectfo del pago de impuestos nacionales, municipales y
distritales.  Por lo anterior al 31 de diciembre de 2015 no existian contingencias que en
concepto de la Compadia deban ser provisionadas.

GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directliva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la dlta Gerencia estdn al tanto de la responsabilidad que implica el
manejo de los diferentes riesgos que le competen a la enfidad y estan debidamente

enterados de los procesos y de la estructura de negocios tal como consta en las actas de las
juntas directivas celebradas y debidamente firmadas. La Junta Directiva y la alta gerencia
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operatividad del negocio.

Politicas y Divisién de Funciones

La politica de gestién de riesgos ha sido impartida desde Iq gerencia y estd integrada con las
actividades de la compania.

Reportes a la Junta Directiva

La administracién de Derivex reporta todas las posibles situaciones de riesgo a la alta gerencia
Y a la Junta Directiva con periodicidad mensuaql, semestral y anual. Si existen los reportes y

Infraestructura Tecnolégica

Las dreas de control Y gestion de riesgos cuentan con la infraestructurg tecnolégica adecuada
para brindar la informacién y los resultados necesarios, tanto por el fipo de operaciones que
realice, como por el volumen de las mismas, indicando s existe un monitoreo de Ig gestién de
riesgo de acuerdo con Iqg complejidad de Ias operaciones realizadas.

Metodologias para Medicién de Riesgos

la m

diferentes fipos de riesgo a los que se encuentra expuesta lg sociedad. Asi mismo, se cuenta
con los respectivos sistemas de medicién de riesgos los cuales sirven como herramienta de
apoyo gerencial esencial para la tomg de decisiones, los cuales hacen parte de todos los
procesos y cultura corporativa, vy a su vez aseguran la permanencia, rentabilidad y el
crecimiento sostenido de Ig organizacion en el largo plazo.

Estructura Organizacional
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Auditoria

operaciones realizadas, asi como las operaciones efectuadas entre empresas o personas

vinculadas con la entidad.
24. SISTEMAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS
Sistema de Administracién de Riesgo Operativo- SARO

Derivex S.A. reconoce que la Administracién de Ri

€5gos es una herramienta de apoyo

gerencial para la toma de decisiones que debe hacer parte de todos SUs procesos y cultura

corporativa, asegurando g permanencia, rentabilig
organizacién en el largo plazo. En ese sentido Deri

ad y el crecimiento sostenido de Iq
Vex cuenta con politicas, estrategias,

procedimientos y herramientas para la identificacion, andlisis, evaluacién, tfratamiento,
seguimiento, comunicacion Yy monitoreo de los riesgos a que se encuentra expuesta en sus

operaciones, de acuerdo a lo establecido en la normati

Financiera de Colombig (SFC) mediante las circulares 048 y 049 de 2006 y 041 de 2007.

Durante el aiio 2015 Iq gestién integral de nesgos estuvo enfocada en évaluar los riesgos
existentes en los procesos criticos del negocio, en ese sentido se realizaron validaciones de
dichos riesgos Y sus controles asociados con el especialista en SARO de Ig auditoria interna y
con el drea de riesgos de nuestros principales accionistas.

Se redlizaron capacitaciones de induccién, donde se explicaron los lineamientos del Sistema
de Administracién de Riesgo Operativo, y se trataron temas de Prevencién y Control del
Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo, y Continvidad del Negocio.

Sistema Integral para la Prevencién de lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo -

SIPLAFT

Como proveedor de infraestructura, Derivex durante el afio 2015, continué con la aplicacion
del Sistema Integral de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo
(SIPLAFT), dentro del dmbito de aplicacién de Ias obligaciones previstas en los articulos 102 q

107 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero.
En ese sentido en Marzo y Abril de 2015 se realizd

Una campana de actudlizacion de

informacién de clientes Y proveedores, se realizaron lgs validaciones de informacién en listas
de cautelq, y no se detectaron sefidles de alerta. Semestralmente se presentd a la Junta
Directiva y al Comité de Auditoria informe sobre |as actividades realizadas, los reportes de los

organos de control y las actudlizaciones del Manual d
Financiacion del Terrorismo.

€ Prevencién de Lavado de Activos y

Es importante resaltar que a la fecha Derivex hg cumplido con los respectivos reportes a g
Unidad de Informacién Y Andilisis Financiero UIAF establecidos en el EOSF.
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26.

Control Interno

- numerales 4.5y 4.6, durante 2015 se realizé la evaluacion periddica independiente
del Sistema de Control Interno - SC, segun el alcance definido en la normatividad, y sus
resultados fueron presentados al Comité de Auditoria.

Denfro de las actividades redlizadas durante el afio 2015, que estuvieron encaminadas a
fortalecer el control Y monitoreo del Sistema de Control Interno, se mencionan:

1. Andlisis y revision de los contratos y ofrosi de los terceros que prestan servicios de

3. Mcodificaciones aql Reglamento interno de Ig Compaiiia de formaq tqaj que se qjustarg g
la estructura de Ig entidad, en cumplimiento de lo sefalado en e régimen laboral, y se
emitieron polfticas anexas al Reglamento, tales como: Politica Antifraude, Politica de
Salud Ocupacional y Politica de Drogas y Alcohol

Evaluacién Independiente

APROBACION ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompanan fueron aprobados por la Junta Directiva
y el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 072, de fecha 16 de Febrero de 2016,

para ser presentados a la Asambleq General de Accionistas para su aprobacién, la cual podrd
aprobarlos o modificarlos.

EXPLICACION DE LA TRANSICION A LAS NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE INFORMACION
FINANCIERA ACEPTADAS EN COLOMBIA (NCIF)

1. Asuntos relevantes de la transicién a las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)

Como se indica en Ia nota 3 (a), estos son los primeros estados financieros s de Ig
Compaiia perteneciente ql Grupol, preparados de conformidad con lgs NCIF. De
acuverdo con lo indicado en la NIiF 1, Adopcién por primera vez de lgs Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se presentan los principales  gjustes
realizados, asf como Igs conciliaciones relacionadas en el proceso de transicidn:
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b. Entre el resultado bajo los PCGA anteriores y el resultado integral total bajo NCIF,

En la preparacién de estas conciliaciones, la Compaiiig perteneciente gl Grupo 1 ha
considerado las normas aprobadas actualmente Y que le son aplicables, gsj como las
excepciones y exenciones previstas en g normatividad vigente que comprende el
Decreto 2420 de diciembre de 2015, modificado por el Decreto 2496 de diciembre de

Excepciones obligatorias a Ig aplicacién del nuevo marco técnico contable (NCIF)

2.1. Estimaciones

Las estimaciones redlizadas de acuerdo con las NCIF al 31 de diciembre de 2014 son
coherentes con las estimaciones para Ig misma fecha segun los PCGA anteriores, las
Cudles no contenian errores.  Las politicas contables  relacionadas no fueron
modificadas, por lo tanto, no se realizaron Qjustes.

2.2. Activos Financieros

Disponible

Este componente refleja el efectivo Y Sus equivalentes representados en depdsitos
bancarios a la vista y recursos de gran liquidez {al corto plazo) estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor, Estos recursos se tienen mas que parg
fines de inversién, para el cubrimiento de obligaciones en ¢ corto plazo (Ver NIC 7
parrafo 7).

Deudores

Activos por anticipos de Impuesto y Saldo a favor

Corresponden g derechos de compensacion en liguidaciones fiscales. El saldo estq
compuesto por saldos a favor de IVA que la administracion espera poder compensar en
declaraciones del mismo tipo futuras y saldos de anficipos de cree, icq y retencién en I
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2.3. Activos no Financieros
Equipo

Bajo este rubro estdn los activos tangibles que posee la entidad y: a) se usan en la
producciéon o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros O para
propdsitos administrativos; y b) se esperan usar durante mds de un periodo (Ver NIC 14
parrafo 6).

Con miras a la determinacién del balance de apertura, y tomando como referencia Ig
discrecionalidad concedida en NIIF T (Adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera) con respecto al uso del costo como valor de
reporte, es justamente este método el que se adopfa en ausencia de revaluaciones
(producto de un valor razonable) que pudieran utilizarse como costo atribuido de
acuerdo a la norma citada en sus parrafos D5y Dé.

En virtud de lo anterior, el costo del equipo de coémputo, que es bajo principios locales
la clase de activo que compone la propiedad, planta y equipo de la entidad, se
adopta como valor de reporte en el balance de apertura teniendo en cuenta que:

a. su vida 0til econdmica no se recalculd por considerarse que la actualmente
manejada representa razonablemente el periodo de explotacion efectiva antes de
la obsolescencia propia de los elementos tecnolégicos; y

b. la administracion estima que el valor en libros de este componente refleja
razonablemente su valor de uso, Y en consecuencia no deberian ser reconocidas
pérdidas por deterioro.

Arrendamientos

La entidad funciona en unas oficinas recibidas bajo la modalidad de arrendamiento
operativo en razén de que:

a. No se evidencié de manera objefiva que se cumpliera alguno de los indicios
para la configuracién de un arrendamiento financiero expuestos en NIC 17
parrafo 10, literales a al e.

b. No se evidencié de manera objetiva que se cumpliera alguno de los indicios
para la configuracion de un arendamiento financiero expuestos en NIC 17
parrafo 11, literales a al b.

de arrendatario nila de arrendador, (Ver NIC 17, parrafos 8 al 12}

. 2.4. Pasivos Financieros

Cuentas por pagar y otros pasivos

Los importes contenidos en estos componentes reflejon  obligaciones Clertas,
inicialmente medidas al valor razonable y posteriormente al costo amortizado.
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En promedio, estos pasivos se cancelan en un periodo que se considera como compra
de contado o equivalente de efectivo, y por consiguiente no contiene un elemento de

Impuestos, gravdmenes y tasas

La suma de esta partida refieja el valor razonable de obligaciones ciertas en la fecha
del balance de apertura como resultado de Ig aplicacién de las cargas tributarias
directas e indirectas.

Obligaciones laborales

Este rubro representa los beneficios a empleados pendientes por honrar como
contraprestacion de sus servicios prestados o por indemnizaciones por cese de acuerdo
ala NIC 19 parrafo 8.

Todos los beneficios a los empleados son los estipulados por la ley, cuya vocacion de
liquidacién es al corto plazo. No involucran obligaciones extralegales, implicitas o planes
de beneficios definidos post-empleo.

Pasivos estimados y provisiones

Aunque a la fecha de balance de apertura no existen pasivos estimados ni provisiones,
la administracién de la entidad considerd necesario asegurar que no existen litigios en
los que Derivex S.A. seq parte, cuyas pretensiones pudieran ser objeto de
reconocimiento en el presente componente.

3. Explicacién de la fransicién a las NCIF

El diagnéstico contable y financiero que determiné el impacto patimonial de Derivex
S.A.. se fundamenta en el andiisis individual de cada uno de los componentes de los
Estados Financieros.

La aplicacién de los Estandares Internacionales de Informacién Financiera en Derivex
S.A., implicé un aumento patrimonial de $844 millones, equivalente al 70% del
patrimonio determinado bdijo los principios generalmente aceptados en Colombia al 31
de diciembre de 2013 (y equivalente al 64% del total de activos determinados bajo los
principios de general aceptacién en Colombia al 31 de diciembre de 2013).

El origen de esta variacion es explicado por la baja en cuentas de los cargos
preoperativos, y el reconocimiento de un impuesto diferido por dos situaciones: la
primera, por la baja en cuenia anteriormente mencionada: y la segunda, por registro
de las pérdidas fiscales Y excesos de renta presuntiva a 2013.

En ese sentido el Balance de Apertura quedo conformado de Ig siguiente manera:
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C.

AJUSTES Y BALANCE APERTURA

DENOMINACION COLGAAP RECLASIFICACIONES IFRS
ACTIVO 1.311.741 844.397 2.156.138
DISPONIBLE 381.414 - 381.414
DEUDORES 428.888 - 428.888
PROPIEDADES Y EQUIPO 78.853 15.329 94.182
INTANGIBLES - 151 151
OTROS ACTIVOS 422.586 828.917 1.251,503
PASIVOS (108.319) (201) (108.519)
CUENTAS POR PAGAR (72.385) (14.833) (87.218)
IMPUESTOS_GRAVAMENES Y TASAS (4.520) - {4.520)
OBLIGACIONES LABORALES (16.468) - (16.468)
PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES (14.833) 14.833 -
OTROS PASIVOS (112) (201) (313)
PATRIMONIO {1.203.422) (844.197) (2.047.619)
CAPITAL SOCIAL -VALOR NETO (1.960.000) - (1.960.000)
SUPERAVIT O DEFICIT DE CAPITAL (3.640.199) - (3.640.199)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.001.337 - 1.001.337
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 3.395.440 (844.197) 2.551.243
Las reclasificaciones realizadas son las siguientes:
Concepto Valor
a. Bdja en cuenta de los gastos de organizacién y preoperativos (368.710)
b. Reconocimiento del impuesto diferido por baja en activos 125.361
. Baja en cuenta del impuesto al patrimonio (4.002)
d. Reclasificacién de mejoras en propiedades agjenas (15.329)
e. Reclasificacién de programas para computador (151)
f. Reconocimiento del impuesto diferido por pérdidas fiscales 1.091.749
g. Reconocimiento del impuesto diferido pasivo (ofros djustes) {201)

Esta partida en normas internacionales de informacién financiera  no podria ser
relacionada como recursos controlados por la entidad de los cuales se esperan beneficios
econdmicos futuros. Por tal motivo fue eliminada de los estados financieros.

Una vez realizada la operacién enunciada en el numeral anterior, y en consecuencia, se
reconocié una diferencia temporaria de orden fiscal denominado impuesto diferido activo,
a la tarifa del 34%.

Se determind la eliminacion del saldo del impuesto al patrimonio dentro de la estructura de
los activos.
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Se realizd reclasificacién de las mejoras en propiedades agjenas ya que cumplen la
descripcion conceptual de lo prescrito para la propiedad, planta y equipo (NIC 16),
siguiendo los lineamientos de su controlante conjunta la Bolsa de Valores de Colombia.

Los programas de computador activos identificables, de cardcter no monetario y sin
apariencia fisica, se reclasificaron como activos intangibles.

Se reconocen las pérdidas fiscales a 2013 como diferencias temporarias deducibles al 25%
de su valor. Este reconocimiento en razén de que este importe pudiendo ser compensado
con rentas futuras que la entidad estd en capacidad de generar, claramente representa
un beneficio que se reconocié como activo.

Se reconoce un pasivo por impuesto diferido por incorporacion de partidas menores.

Por Ultimo es necesario mencionar que se redlizbé una reclasificacion del componente de
pasivos estimados y provisiones, hacia las cuentas por pagar por valor de $14.833. En
consecuencia de que tales importes registrados correspondian a pasivos reales por los
conceptos descritos y no a provisiones ni pasivos estimados segun lo prescrito en la NIC 37,

Como complemento se expone la conciliacién del pafrimonio bajo PCGA locales y el
nuevo patrimonio NIIF:

Patrimonio bajo PCGA en Colombia 1.203.422

Bdja en cuenta de los gastos de organizacién y preoperativos (368.710)
Patrimonio bajo PCGA en Colombia 1.203.422

Reconocimiento del impuesto diferido por baja en activos 125.361
Baja en cuenta del impuesto al patrimonio (4.002)
Reconocimiento del impuesto diferido por perdidas fiscales 1.091.749
Reconocimiento del impuesio diferido pasivo [otros gjustes) (201)
Patrimonio bajo NIIF 2.047.619
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Certificacion del Representante Legal y Contador

Los suscritos representante legal y confador de DERIVEX S.A, certificamos que los
estados financieros de la Compania , junto con sus notas explicativas, correspondientes
a los afios terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y enero 1 de 2014, se
elaboraron con base en las NCIF Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, aplicadas uniformemente, asegurando que presentan
razonablemente la situacion financiera, los resultados de sus operaciones y 1os cambios
en el patrimonio y en la situacién financiera y los flujos de efectivo para los anos
terminados en las fechas antes mencionadaos.

Asi mismo, confirmamos gque:

a) Las cifras incluidas en los mencionados Estados Financieros y en sus notas
explicativas fueron fielmente tomadas de los libros de contabilidad.

b) Aseguramos la existencia de Activos y Pasivos cuantificables, asi como sus derechos y
obligaciones registrados de acuerdo con cortes de documentos, acumulacion y
compensacion contable de sus transacciones y evaluados bgjo métodos de
reconocido valor técnico.

c) Confirmamos la integridad de la informacion proporcionada, respecto a que todos
los hechos econdmicos han sido reconocidos en los Estados Financieros enunciados o
en sus notas explicativas.

d) Los hechos econdmicos se han registrados, clasificados, descrito y revelado
dentro de los Estados Financieros enunciados o en sus notas explicativas incluyendo
los gravamenes y restricciones de los activos, pasivos reales y contingencias, asi como
fambién las garantias que se han dado a terceros.

e) La informacién contenida en los formularios de autoliquidacion de aporfes al
sistema general de seguridad social infegral es correcta y de acuerdo con las
disposiciones legales, DERIVEX no se encuentra en mora por concepto de aporfes al
sisterna mencionado.

f) Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos
o a cargo de la Compafia al 31 de diciembre de 2015.

g) No hay conocimiento de hechos posteriores al 31 de diciembre 2015 gue requieran
ajuste o revelacion en los Estados Financieros o en sus notas explicativas.

h) Los Estados Financieros y otros informes relevantes para el pdblico no contienen vicios,
imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las
operaciones de DERIVEX S.A.




Esta certificaciéon contempla el alcance de cada uno de los firmantes de acuerdo a sus
funciones, donde el conftador vinculado a Bolsa de Valores de Colombia, certifica
exclusivamente para los asuntos contables que son de su conocimiento dentro del
desarrollo de las actividades propias de Outsourcing Contable, teniendo en cuenta que la
informacién ha sido suministrada por Detivex S.A.

Dado en Bogotd D.C., el 16 de Febrero de 2.016.

a2l .
drigf6 Castellanos * Jorge Hermghdo Martinez Jaime
Representante Legal ContadorPublico

Tarjeta Profesional No. 14471 -T
Vinculada a Bolsa de Valores de Colombia




