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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Derivex S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Derivex S.A. (la Compafiia), los cuales comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados y otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad v de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea per fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifiqgue y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacién de los estados financieros con el fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidn que expreso a continuacién.

KPMG S.A.S., seciedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.A.S.
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative *KPMG International ), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4
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Opinidén

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por-el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por miy en mi informe de fecha
12 de febrero de 2018, expresé una opinién calificada sobre los mismos, en razdn a que la
Compafiia tenia reconocido un impuesto diferido activo por $1.347 millones, sobre el cual la
informacién disponible no presentaba evidencia de auditoria suficiente sobre su recuperabilidad.
Durante el afio 2018. La Administracién de la Compafifa preparo las proyecciones financieras y
fiscales para el periodo 2019 - 2025 soportando la recuperabilidad del misme, en consecuencia,
el asunto fue subsanado.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2018.

a) La contabilidad de la Compariia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.

c} La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la adecuada administracién y provision de los
bienes recibidos en pago y con la implementacion e impacto en el estado de situacién
financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los sistemas de
administracién de riesgos aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian vy el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o

proveedores.
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f) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacion, ha sido tomada de los registros vy soportes contables. La Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si
los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos vy a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas vy si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 19 de febrero de 2019.

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracién de la Compafia y no hay asuntos de importancia material pendientes que

puedan afectar mi opinién.

§OYCA Q! 'C/-

orany Gisatle Ardila Pdez

Revisor Fiscal de Derivex S.A.
T.P. 165874 -T

Miembro de KPMG S.A.S.

19 de febrero de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES
1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Derivex S.A.

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, por parte de Derivex S.A., en
adelante “la Sociedad":

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas vy, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracién v de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estén basados en lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad de la administracién

La administracidn es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, que incluyen los sistemas de administracidn de riesgos implementados, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder,
de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de |a red de firmas miembro independientes de K?MG S.AS
KPMG afiliagas a KPMG International Cooperative "KPMG International”), una entidad suiza Nit 860.000.846 -4
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traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditorfa y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — |AASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique v efectte
los procedimientes que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el afio que
termind el 31 de diciembre de 2018. Los procedimientos incluyen:

o Obtencidon de una representacién escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e Lectura y verificacidn del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

o Obtencién de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Obtencién de una certificacién sobre las decisiones tomadas por la Junta Directiva.

o Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas vy los estatutos vy verificacidn de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

s |ndagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacién.

= Evaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracidon de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

— Pruebas de disefio, implementacién vy eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, procese de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento
a los controles.



— Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevanies,
manuales y autométicos, de los procesos clave del negocio relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

— Verificacién del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracién de Riesgos aplicables a la Sociedad:

e Riesgo Operativo - SARO

e Sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo —
SIPLAFT

— Emisidn de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias
consideradas no significativas en el control-interno que fueron identificadas durante el
trabajo de revisoria fiscal.

— Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con
relacion a las deficiencias consideradas no significativas en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
perfodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porgue el grado de cumplimiento con las peliticas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos 0 mas personas o, inapropiado scbrepaso de los controles
por parte de los administradores.

Congclusién

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinidn, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de
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riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros
gue estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Sorcea -V

Sorany Giselle Ardila Pdez
Revisor Fiscal de Derivex S.A.
: T.P. 165874 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

19 de febrero de 2012



DERIVEX S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(En miles de pesos colombianos)

Activo
Activo corriente
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras - Neto
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros
Activos intangibles - Nete

Activo no corriente
Propiedad y equipo - Neto
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no financieros

Total activo

Pasivo
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar con partes relacionadas
Beneficios a empleados
Ingresos diferidos

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar con partes relacionadas

Total pasivos
Patrimonio
Capital y reservas atribuibles a los accionistas
Capital suscrito y pagado
Prima en colocacién de acciones
Perdida del periode
Pérdidas acumuladas
Resultado adopcién por primera vez NIIF
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas en las paginas 8 a 37 son parte integral de los estados financieros.

S

Al 31 de Al 31 de
Nota diciembre de diciembre de
2018 2017
4 493,224 235,795
5 11,446 16,011
6 26,797 22,049
7 2,282 20,041
8 - 487
533,749 294,383
9 - _
20 1,220,807 1,346,855
10 569,182 537,512
1,789,989 1,884,367
2,323,738 2,178,750
11 19,972 11,644
14 188,516 11,847
12 17,263 12,413
13 31,787 30,091
257,545 65,995
14 1,488,801 1,484,472
1,488,901 1,484,472
1,746,446 1,550,467
15 608,000 604,000
596,000 596,000
(650,991) (691,715)
(1,040,618) (697,351)
1,064,901 817,349
577,292 628,283
2,323,738 2,178,750

Sorced 1l

Juan Garlos Tellez Urdaneta Nancy Fugyen Rpcarrunchp Sorany Giselle Ardila Paez
Reptesentgnte Legal (*) Contadora (*) Revisor Fiscal

T.P.No{75520-T

Vinculada a PricewaterhouseCoopers

Asesores Gerenciales Ltda.

T.P. 165874 -T

Miembro de KPMG S.A.S
(Véase miinforme del 19 febrero de 2019)

(*) los suscritos representante legal y contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de

la compafiia (ver certificacion adjunta).



DERIVEX S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
(En miles de pesos colombianos)

Por los afios terminados al 31 de diciembre

NOTA 2018 2017
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 16 % 148.148 133.051
148.148 133.051

Costos y Gastos
Gastos de actividades ordinarias (250.101) (311.624)
Gastos por beneficios a empleados - (295.566) (291.586)
Gastos por depreciacion (857) (18.425)
Gastos por amortizacion (487) (5.357)
Oftros gastos de actividades ordinarias (655) (1.809)

‘ 17 (547.666) (628.801)
Pérdida Bruta (399.518) ‘ (495.750)
Otros ingresos de actividades ordinarias 18 798 8
Otros Gastos 18 (2.504) (8.196)
Pérdida en actividades de operacion (401.224) (503.938)
Ingresos financieros 19 2.457 3.011
Costos financieros 19 (126.176) (69.192)
Resultado antes de impuestos (524.943) - (570.119)
Gastos por impuestos a las ganancias 20 (126.048) (121.596)
Pérdida del periodo $ (650.991) (691.715)
Otro resultado integral
Partidas gque no pueden ser subsecuentes
reclasificarlas a resultados:
Ajuste ORI partidas no realizadas exceso de renta
presuntiva 247 552 (14.848)
Pérdida integral del afio $ (403.439) (706.563)

Las notas en las paginas 8 a 37 son parte integral de los estados financieros.

%ﬂm/ SO rchCbb [ pr

Juan Carlos Tellez Urdaneta Nancy fuquén Tocarrtincho Sorany Gisélle Ardila Paez/
Repregentante Legal (%) ontadora (*) Revisor Fiscal
T.P|No.75520-T T.P. 165874 —T
Vinculada a HricewaterhouseCoopers Miembro de KPMG S.A.S
Asesores Gerenciales Lida. (Véase mi informe del 19 febrero de 2019)

(*) los suscritos representante legal y contador pablico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financiercs y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de

la compariia (ver certificacion adjunta).
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DERIVEX S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En miles de pesos colombianos)

Por los afos terminados al 31 de

diciembre

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 140,173 148,796
Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de
operacién
(-) Pagos a proveedores por el suminisiro de bienes y servicios (49,731) (210,569)
(-) Pagos al y por cuenta de los empleados (290,716) (296,276)
(-) Impuestos actividades de operacion - (3,125)
Flujos de efectivo netos utilizados en operaciones (200,274) (389,299)
Intereses recibidos 2457 =
(-) Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (19,540) -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacién (217,357) (389,299)
Flujos de efectivo procedentes de utilizados en actividades de
inversién
{-) Compras de propiedades, planta y equipo (857) -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién 9 (857) -
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiamiento
(+) Suscripcién de capital 15 4,000 1
(+) Prima en colocacién de acciones 596,000 299,849
(-) Intereses pagados 19 (124,357) -
Flujos de efectivo netos procedentes actividades de financiacion 475.643 29,985
Incremento (disminucion) neto de efectivo 257.429 (89,4439)
Efectivo al principio del periodo afio 235,795 325,244
Efectivo al final del periodo afio 493,224 235,795

Las notas en las paginas 8 a 37 son parte integral de los estados financieros.
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DERIVEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre 2017)
Cifras en miles de pesos colombianos

Nota 1 - Informacidon Corporativa

Derivex S.A. identificado con NIT 900.363.968-6 es una sociedad anénima constituida como una entidad
de caracter privado, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., Calle 7 No. 71-21 Torre B Piso 4,
se inscribid en la Camara de Comercio de Bogoté bajo el nimero 01390457 del libro IX.

Es una entidad privada cuyo objeto social consiste en la administracién de un sistema de negociacion de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que cuenten con la calidad de valor en los términos
de los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyos activos subyacentes sean energia
eléctrica, gas, combustible y otros commodities energéticos y de registro de operaciones sobre dichos
instrumentos.

Derivex S.A., fue constituida mediante Escritura Publica N° 718 del 2 de junio de 2010 otorgada en la
Notaria Unica de Sabaneta (Antioquia) y un término de duracién para la realizacién de negocios propios
de su objeto social hasta el 31 de diciembre de 2059. Asi mismo cuenta con la debida autorizacion para
constituir una Compariia Administradora de Sistemas de Negociacion de Valores de acuerdo a la
Resolucién 2001del 23 de d[C[embre del 20080.

Derivex S.A., posee la calidad de Entidad controlada de manera conjunta por las sociedades Bolsa de
Valores de Colombia S.A. y XM Compariia de Expertos en Mercados S.A. E.S.P. A su vez, esta ultima
sociedad es una subordinada de Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA).”

Derivex S.A. cuenta con una planta de personal en la ciudad de Bogota D.C. con un total de 4 (cuatro)
colaboradores para 2018 y 3 (tres) para el 2017

NEGOCIO EN MARCHA

Derivex ha realizado su analisis de Negocio en Marcha, y como resultado de la evaluacion realizada, a
continuacion, expone la evolucion alcanzada en los principales frentes estratégicos de la Compaiiia.

La estrategia actual de la Compariia esta enfocada en: 1) lograr que el sistema administrado-por Derivex
S.A. sea considerado como el mecanismo idéneo por el cual se transe el mercado de energia mayorista,
permitiendo 2) la vinculacion de los futuros a la férmula tarifaria del mercado regulado, y un traslado de
precio de compras de energia eficiente a los usuarios. Adicionalmente, 3) lograr compromisos de operacion
de las empresas generadoras de energia.

Respecto al objetivo estratégico de lograr compromisos de operacion de las empresas generadoras de
energia, cabe resaltar que se viene realizando un importante esfuerzo para lograr que los principales
generadores del pais se vinculen activamente. Es necesario entender que el mercado eléctrico tiene una
condicién oligopdlica y 5 agentes concentran el 70% del mismo, por lo que se hace fundamental contar
con estos agentes. Este objetivo se viene cumpliendo ya que actualmente se cuenta con la participacion
activa de estos 5 agentes, y que en el mes de diciembre se logré tener una respuesta positiva de parte de
3 de estos generadores para adquirir una participacién accionaria en la compafia del 16% del capital
social, con el propésito de comprometerse con el desarrollo del mercado administrado por Derivex.

Durante el primer trimestre de 2019 se realizaran los tramites tendientes a perfeccionar la transaccion con
estos posibles nuevos accionistas minoritarios de Derivex S.A.
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Igualmente, existe un interés creciente en los demas agentes, agremiaciones y usuarios del sector de
energia en Derivex S.A. como se demostré en el acuerdo de industria liderado por el Comité Asesor de
Comercializacion - CAC y que fue presentado a la CREG en junio de 2018. Esto genera confianza e
incentiva al alistamiento de mas participantes a realizar operaciones de cobertura del precio de la energia

a través de contratos de futuros.

Para lograr que el sistema administrado por Derivex S.A. sea considerado como el mecanismo idéneo por

el cual se transe el mercado de energia mayorista, se busca que Derivex S.A. organice el mercado de
contratos de futuros de electricidad. Esta es la propuesta mas ambiciosa que se esté desarrollando
actualmente. Es por esto que se estan realizando los ajustes respectivos en la regulacion del sector
eléctrico por parte de la CREG para que la negociacién de energia se acomode a los estandares de
negociacién de un mercado organizado, ya que en la actualidad la totalidad se lleva a cabo a través de
operaciones bilaterales. Esto implica un cambio fundamental en la dinamica de negociacion de la energia
eléctrica en el pais y por ende cambios profundos en el disefio del mercado de energia eléctrica. Estos
cambios requieren un concienzudo anélisis del impacto de las diferentes alternativas, motivo por el cual
desde diferentes entes gubernamentales se realizaron estudios en los que se han evaluado alternativas y
experiencias internacionales en disefios de mercados eléctricos.

El diagnéstico de todos los expertos consultados coincide en la necesidad de contar con un mercado
organizado y de contratos estandarizados, que cuenten con una camara de contrapartida central y un
esquema de garantias adecuado. Es asi como en diciembre 20 de 2017, a través de la Circular No. 079,
la CREG publicé una propuesta de iniciativa regulatoria en torno a la implementacién de un mercado
anoénimo y estandarizado (MAE), asi como una serie de alternativas para el traslado de los precios de las
transacciones que alli se realicen en el componente de compras de energia eléctrica. Este documento es
de gran importancia ya que confirma a Derivex como el mecanismo idéneo de contratacién de energia a
plazo toda vez que reline las caracteristicas esenciales del mercado estandarizado.

El 8 de junio de 2018 la CREG expidié, para comentarios, la Resolucion 068 de 2018, mediante la cual se
publicé el proyecto de Resolucion por la cual se determinan los principios y condiciones generales que
deben cumplir los mecanismos para la comercializacién de energia eléctrica para que sus precios sean
reconocidos en el componente de costos de compras de energia al usuario. Asi mismo, mediante la
mencionada Resolucién se establecen las condiciones minimas que debe cumplir el tercero que esté
interesado en presentar un mecanismo para la comercializacién de energia a la CREG, la cual se
materializé con la expedicion de la resolucién definitiva sobre el Mercado Anénimo y Estandarizado (MAE),
la Resolucion CREG 114 DE 2018, dando asi cumplimiento a lo definido por esta comision en su agenda
regulatoria.

Con el propésito de construir una propuesta que cumpla con los principios y condiciones de las que trata
la resolucion CREG 114 de 2108 y definir el esquema de operacién del MAE, se conformé un equipo de
trabajo con XM, la Bolsa de Valores de Colombia (bvc), la Cémara de Riesgo Central de Contraparte
(CRCC) y Derivex. De esta forma, el 31 de octubre de 2018 se radico ante la CREG la propuesta: Mercado
de Derivados Estandarizados de Commodities Energéticos como Mecanismo para la Comercializacion de
Energia Eléctrica en Colombia, para que sus precios sean reconocidos en el componente de costos de
compras de energia al usuario regulado.

Teniendo en cuenta que la definicién del mecanismo que operara el MAE es un tema de alta prioridad para
la CREG, esta Comision publicé el 19 de noviembre la Resolucién No. 133 para'comentarios, haciendo
ajustes a la Resolucién CREG 114 en materia de la definicion y las condiciones minimas del promotor de
la propuesta, de tal forma que se atendiera la normativa y la estructura de supervision de las actividades
del sistema financiero.



Asi mismo, la CREG solicité una ampliacion de algunos detalles de la propuesta, de tal forma que Derivex
radico ante esta Comision un alcance a la propuesta el pasado 14 de diciembre de 2018. Como resultado,
la CREG publico la Circular No. 109 el 28 de diciembre de 2018, en la cual se establece el cronograma
con las actividades requeridas para llevar a cabo el proceso de evaluaciéon del mecanismo propuesto, asi
como los tiempos indicativos para su ejecucion, y determina la necesidad de contratar varios agentes
especializados con la naturaleza tecnica definida por la Comision, con el fin de que estos agentes
acomparfien y brinden asesoria en el estudio de la propuesta de mecanismo presentada por Derivex —
CRCC, el cual finalizaria en agosto de 20189,

Finalmente, es importante mencionar que se ha discutido la propuesta contenida en la resolucién con los
diferentes gremios del mercado elécirico, gquienes apoyan la inclusién de los futuros dentro de la tarifa a
trasladar al mercado regulado con la implementacion del MAE.

Por lo tanto, se puede afirmar que existen pruebas contundentes de evolucién positiva en los frentes
esfratégicos planteados por la administracion, que sustentan la viabilidad del negocio, el cumplimiento de
las proyecciones financieras y la recuperabilidad del impuesto diferido.

NOTA 2 — Resumen de Principales Politicas Contables

2.1 Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Compariia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de
2015,2131de 2016 y 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés), las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espanol y emitidas por
el IASB al primer semestre de 20186.

Este es el primer set de estados financieros anuales en los cuales la NIIF 15 ingresos de contratos con
clientes y la NIIF 9 Instrumentos financieros (en su version completa de julio de 2014) han sido aplicados. .
Los cambios a las politicas contable significativas estéan incluidos en la nota 2.3.5

* Los siguientes lineamientos que Derivex S.A. aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados
y constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el [ASB:

Titulo cuarto, capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015, para la preparacion de los estados financieros
individuales y separados aplica los marcos técnicos normativos vigentes para el Grupo 1, salvo lo dispuesto
respecto de: El tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro, y la clasificacién y valoracién de las
inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en el anexo técnico del Grupo 1.

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019
De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan a continuacion las
normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta en proceso de evaluacion

por parte de la administracion de Derivex; no obstante, se detallan los impactos esperados de la NIIF 16 -
Arrendamientos:
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Norma de informacion Tema de la norma o
financiera enmienda Detalle

NIIF 16 — Arrendamientos Reconocimiento, La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
medicién, presentacién e | principios para el reconocimiento, medicion,
informacién a revelar de | presentacion e informacion a revelar de los
los arrendamientos arrendamientos. EL objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de
forma que represente fielmente esas
transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto
gue los arrendamientos tienen sobre la
situacién  financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de la
entidad

Mejoras Anuales a las | Modificaciones a la NIIF 1 | Eliminaciéon de exenciones a corto plazo
Normas NIIF Ciclo 2014 — | Adopcién por primera vez | para las entidades que adoptan por primera
2016 de las Normas | vez las Normas NIIF.

Internacionales de
Informacién Financiera.

Modificaciones a la NIIF | Aclaracion del alcance de la norma.
12 Informaciéon a revelar
sobre pariicipaciones en
ofras entidades.

Modificaciones a la NIC 28 | Medicién a valor razonable de una asociada
Inversiones en asociadas | o negocio conjunto.
y negocios conjuntos

ii) Impacto de adopcioén de nuevas normas - NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF 16
con fecha de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en
operacion de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transaccicnes que involucran
la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los coniratos de arrendamiento en el estado
de situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de
los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables
en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u

operativos.
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Derivex S.A., ha determinado una evaluacion inicial de los posibles impactos en sus estados financieros,
hasta ahora el impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus
contratos de arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el funcionamiento de
oficinas y el area utilizada para el Centro Alternativo de Operacion. En adicion a la naturaleza de los gastos
correspondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de arrendatario cambian con la
NIIF 16, de gastos por arrendamientos a cargos por depreciacién de los derechos de uso del activo y
gastos financieros en los pasivos por arrendamiento. A la fecha Derivex S.A. evalué y realizo los célculos
sobre los contratos vigentes a la fecha y determind inicialmente que no se presentaré un impacto en los
estados financieros.

2.2 Bases de Preparacion
2.21 Importancia relativa

Un hecho economico es material cuando debido a su naturaleza o cuantia, su conocimienio o
desconocimiento puede alterar de forma significativa las decisiones de los usuarios de la informacién
contable.

2.3 Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Para el valor razonable se refiere al importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un
pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una
transaccion libre.

2.3.1 Valor razonable NIIF 13

Derivex S.A. debera tener en cuenta los criterios fijados en esta norma que precisa el cémo se debe
determinar el valor razonable y las revelaciones requeridas para cada rubro.

Revelaciones especificas sobre ciertas opciones de adopcion, tales como: Valor Razonable o Costo
Amortizado.

Derivex S.A. utiliza una jerarquia de tres niveles para clasificar la importancia de los factores utilizados en
la medicion del valor razonable de los activos y pasivos.

2.3.2 Transacciones y saldos

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos
y gasios, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y Derivex S.A. tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos
en la cuenta de resultados.
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2.3.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
Derivex S.A. emplea los siguientes criterios para clasificar sus saldos:

o Activo corriente, aguel con vencimiento inicial igual o inferior a doce (12) meses o se pretenda
vender o realizar en el transcurso del ciclo normal de la operacion de las distintas actividades o
negocios que desarrolla.

e Activo no corriente, aquel cuyo vencimiento es superior a doce (12) meses.

e Pasivo corriente, aquel con vencimiento inicial igual o inferior a doce (12) meses o se pretenda
liquidar en el transcurso del ciclo normal de la operacién de las distintas actividades o negocios
gue desarrolla.

s Pasivo no corriente, aquel cuyo vencimiento inicial es superior a doce (12) meses.

2.3.4 Periodo Cubierto por los Estados Financieros

Los estados financieros comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultados y otro
resultado integral, los estados de cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre los 1 de enero y 31 de diciembre de 2018 comparados con los estados financieros del
2017.

2.3.5 Cambios en politicas contables significativas

A excepcidn de los cambios mencionados a continuacion, Derivex S.A ha aplicado consistentemente las
politicas contables para todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Derivex S.A aplico inicialmente la NIIF 15 y la NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018. Debido a los métodos
de transicion elegidos por Derivex S.A en la aplicacion de estos estandares, la informacion comparativa
en estos estos estados financieros separados no ha sido re-expresada.

Los siguientes son los principales efectos atribuibles a la aplicacion de estas normas:

2.3.5.1 NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes

Reconocimiento Inicial: Definicion

Derivex S.A. reconocera un contrato con un cliente solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

o Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

o La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

e La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

e El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de
los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

e Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del
importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencién
que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al
que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la
contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccion de precio.
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Derivex S.A. reconocera los ingresos de actividades ordinarias cuando satisfaga una obligacién de
desempefio mediante prestacion de servicios comprometidos al cliente. En las obligaciones de desempefio
y los servicios que presta Derivex S.A. no existen obligaciones que no se encuentran descritas en los
contratos o que no estén cuantificadas dentro de las cifras del ingreso.

Derivex S.A. comienzo de cada nuevo contrato que no esté relacionado como estandar, evaluara los
bienes o servicios comprometidos con el cliente e identificara como una obligacion de desempefio cada
compromiso de transferir al cliente a través de los siguientes pasos:

Identificar el contrato con el cliente.

Identificar las obligaciones separadas del contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones del contrato.

s Registro de los ingresos cuando Derivex S.A. haya satisfecho las obligaciones con su cliente.

Medicion Inicial

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la confrapartida, recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
entidad pueda otorgar.

En la mayoria de los casos, la contrapartida revestira la forma de efectivo o equivalentes al efectivo, y por
tanto el ingreso de actividades ordinarias se mide por la cantidad de efectivo o equivalentes al efectivo,
recibidos o por recibir. Cuando la entrada de efectivo o de equivalentes al efectivo se difiera en el tiempo,
el valor razonable de la contrapartida sera la misma cantidad nominal de efectivo cobrado o por cobrar
siempre y cuando el tiempo no sea mayor a un afo.

Derivex S.A. facturara mensualmente los servicios prestados a sus clientes segun el término contractual
con base en el instructivo de tarifas publicado en las paginas Web de cada compafiia, no obstante, existen
unas excepciones gue se trataran de la siguiente manera:

e Cancelacion de servicios de manera anticipada: Se registra un pago recibido por anticipado y lo
lleva al ingreso durante el periodo correspondiente.

e Cancelacion de servicios de manera vencida: Derivex S.A. provisionara mensualmente los
servicios prestados atin cuando no se genere cobro, tales provisiones se cancelaran una vez se
expida la factura por los servicios asociados a la provision.

Derivex S.A. establece que realizara de forma anual una revision de los contratos vigentes con el fin de

validar que los mismos cumplen con los lineamientos de la NIIF 15 y que se encuentran reconocidos de
forma adecuada dentro de los registros del ingreso reflejados dentro del Estado de Resultados.

. Membrecia y Mantenimiento
Este servicio se dirige Unicamente a los miembros del mercado, y la tarifa se divide en dos conceptos:

¥ Pago Unico inicial para la admisién como miembro del Mercado de Derivados de Commodities
Energéticos, condicidn que lo faculia para celebrar y/o registrar operaciones sobre contratos de

derivados energéticos en el sistema.
¥" Cargo fijo mensual por mantenimiento en el sistema.

Se reconoce contablemente en la cuenta Cuofa de Mantenimiento.
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Servicios de Negociacién

Este servicio se dirige tinicamente a los miembros del mercado, y su valor depende de la sesion de
negociacion en la cual sean celebradas y/o registradas las operaciones de mercado:

Sesién de negociacion electronica:

» Negociacién de contratos de electricidad mensual (ELM) con un nominal de 360.000 $/kWWh mes.

« Negociacion de contratos mini de electricidad mensual (ELS) con un nominal de 10.000 $/kWh mes.
Sesion de negociacion mixta:

e Negociacién de contratos de electricidad mensual (ELM) con un nominal de 360.000 $/kWh mes.

o Negociacién de contratos mini de electricidad mensual (ELS) con un nominal de 10.000 $/kWWh mes.
Se reconoce contablemente en la cuenta Cuota de negociacion y servicios de registro de operacion.
Servicios de Informacioén

Este servicio tiene por objeto el suministro de informacion del Mercado de Derivados de Commodities
Energéticos de la siguiente manera:

Pantallas Informativas:

Este servicio esta dirigido a cualquier entidad interesada en adquiri'r el acceso a pantallas pasivas del
'sistema de negociacién y registro de Derivex S.A.

Se reconoce contablemente en la cuenta Cuota de sostenimiento, y no se evidencia dentro de los
contratos establecidos por este concepto que Derivex S.A. sea responsable de algun ofro servicio.

v Vendors:

Este servicio esta dirigido a los proveedores de precios del mercado y a los vendors en general; a
quienes Derivex les suministra la informacion del Mercado de Derivados de Commodities Energéticos
para que esta sea difundida a sus usuarios en los términos dispuestos en cada contrato.

El cargo por este servicio se discrimina asi:

e Cargo fijo mensual por especie enviada de los precios de valoracion de los contratos de Derivex S.A.

e Se reconoce contablemente en la cuenta Pantallas Informativas, y no se evidencia dentro de los
contratos establecidos por este concepto gue Derivex S.A. sea responsable de algun ofro servicio.

e Cargo fijo anual por el derecho de acceso y difusién de la informacion del mercado de Derivex S.A.

Se reconoce contablemente en la cuenta Cargos Vendors, y no se evidencia dentro de los contratos
establecidos por este concepto que Derivex S.A. sea responsable de algln otro servicio.
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v e-BVC

Este servicio esta dirigido a la Bolsa de Valores de Colombia (BVC). Comresponde al suministro
informacién del mercado de derivados energéticos, con el fin de que esta Ultima la difunda a través de
las pantallas informativas e-BVC (HTML y dispositivos méviles con tecnologia IOS y Android.

Se reconoce contablemente en la cuenta Pantallas Informativas, y no se evidencia dentro de los
_coniratos establecidos por este concepto que Derivex S.A. sea respensable de algin otro servicio.

2.3.5.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros

Respecto a los cambios que incluye la norma, el analisis realizado por la Compaiiia es el siguiente:

Cuentas por cobrar:

Las cuentas comerciales por cobrar de Derivex S.A en promedio se recuperan en un periodo que se
considera como venta de contado o equivalente de efectivo, y por consiguiente no contiene un elemento
de financiacion implicito que pudiera dar lugar a que su importe genere recuperacion futura y tuviese que
ser calculado a su valor presente. Ademas a 31 de diciembre de 2018, ninguna de las partidas contenidas
en las cuentas por cobrar presenta evidencia objetiva de deterioro.

2.4 Resumen de las politicas contables

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF), excepto por lo indicado en la nota 2.3.5.

2.41 Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de Derivex S.A. se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en el que Derivex S.A. opera (moneda funcional). La moneda funcional y de
presentacion de estados financieros de Derivex S.A. es el peso colombiano.

La determinacion de la moneda funcional de Derivex S.A. requiere el analisis de los hechos que se
consideran factores primarios, y si el resultado no es concluyente, los factores secundarios. El anélisis
requiere que Derivex S.A. aplique su juicio profesional ya que los factores primarios y secundarios se
pueden mezclar. Para determinar su moneda funcional, Derivex S.A. analizo tanto los factores primarios
como la moneda que influye fundamentalmente en los precios de venta de los servicios que presta y
secundarios como La moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento y en
que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales, determinando como moneda
funcional el peso colombiano su tasa de cambio para el 31 de diciembre de 2017 $2.984 y 31 diciembre
de 2018 $3.249,75. Para la informacion es presentada-en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

2.4.2 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo 0 equivalentes de efectivo se debe reconocer a su valor nominal y comprende disponible en
efectivo, bancos, depésitos bancarios a la vista, depésitos en canje, interbancarios, depdsitos de corto
plazo con un vencimiento original de tres meses o menor, y ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez,
facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.
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2.4.3 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
2.4.3.1 Reconocimiento Inicial

Las cuentas por cobrar comerciales corrientes se reconocen por su valor de transaccion. Las cuentas por
cobrar de la compaiiia no tienen componente de financiacion, los plazos no superan los 30 dias.

2.4.3.2 Medicién Posterior de las Cuentas por Cobrar Comerciales y Deudores

Considerando las definiciones de clasificacién y medicion inicial de las cuentas por cobrar comerciales, se
aplica el siguiente lineamiento para su medicion posterior:

Los activos financieros de Derivex S.A. son las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar.
Considerando que no hay tasas de interés que afecten la operacion, corresponde a valor de transaccion.

2.4.3.3 Deterioro de Valor enfoque Simplificado para Cuentas por Cobrar

Derivex S.A. mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar o deudores varios.

Con el objetivo de realizar la mejor estimacion de las pérdidas esperadas del activo financiero por concepto
de cuentas por cobrar comerciales, se definio un modelo simplificado de célculo de estas pérdidas que

esta alineado al modelo de negocio y proceso de recuperabilidad de los flujos de efectivo futuros producto
de los recaudos de sus cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Propiedades y Equipo

Derivex S.A reconocera un activo como propiedad planta y equipo siembre que se tenga el control sobre
el activo y se reciban los beneficios econémicos asociados al uso del activo.

2.4.4.1 Medicion Inicial

Los activos muebles adquiridos se reconoceran contablemente bajo el modelo del costo de conformidad
al parrafo 30 de la NIC 16.

El valor histérico se debe incrementar con las adiciones, mejoras y reparaciones, que aumenten la vida Gtil
del activo.

2.4.4.2 Medicién Posterior

La medicién se realizara por el modelo del costo. El cual es el valor de adquisiciéon mas las adiciones,
mejoras y reparaciones, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las pérdidas por
deterioro.

24.421 Definicién de Vidas Utiles

Las vidas utiles determinadas para los activos de Derivex S.A. son:

Grupo de Activos ' Vida Util
Construcciones y edificaciones 50 afnos
Equipo de oficina — Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina — Equipo electronico 10 afos
Equipos de procesamiento de datos 5 afios
Equipo de telecomunicaciones 5 afios
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2.4.4.3 Reconocimiento del Deterioro de Propiedad y Equipo.

El deterioro se presenta cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable a través
del uso o venta del bien.

2.4.5 Intangibles
2.4.5.1 Definicion
Derivex S.A. reconoce un activo Intangible si y solo:

e Es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la

entidad.

e El costo del activo puede ser medido de forma fiable.
Derivex S.A. evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdémicos futuros utilizando hipotesis
razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de
condiciones econdmicas que existiran durante la vida util del activo.

Los activos intangibles pueden ser adquiridos o desarrollados por Derivex S.A.

Intangible adquirido: Se incluyen las licencias para programas informativos.

2.4.5.2 Medicion Inicial
Un activo intangible adquirido se medira inicialmente por su costo.
2.4.5.3 Medicion Posterior

Derivex S.A. opto para la medicidn posterior por el método del costo por tal razén los activos intangibles
se contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor si existiese.

2.4.5.4 Deterioro

Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizado para un activo intangible con vida (til finita se
revisaran, como minimo, al final de cada periodo. Si la nueva vida Util esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se cambiara el periodo de amortizacion para reflejar esta variacion. Si se ha experimentado un
cambio en el patron esperado de generacion de beneficios econdmicos futuros por parte del activo, el
método de amortizacion se modificara para reflejar estos cambios.

Los efectos de estas modificaciones en el periodo y en el método de amortizacién, se trataran como
cambios en las estimaciones contables.

2.4.5.5 Vidas Utiles

Intangible Vida Util

Licencias 5 Afios

Pélizas de seguros Tiempo de la vigencia

Contratos de mantenimiento Tiempo de la vigencia

Asistencia técnica Tiempo de la vigencia

Desarrollados Internamente Tiempo econémicamente Giil del activo

La vida util estimada para los Activos Intangibles se debe revisar final de cada periodo.
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En el evento que una licencia preste el servicio de uso en un periodo menor al de las politicas de
amortizacion, independientemente el monto se debe amortizar hasta la fecha de uso productivo.

2.4.5.6 Retiros Disposiciones de un Activo Intangible
Un activo se dara de baja en cuentas:

e Por su disposicion (venta o donacion)
e Cuando no se espere obtener beneficios economicos futuros por su uso o disposicion.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determinara como la diferencia entre
el importe neto obtenido por su disposicion, y el importe en libros del activo. Se reconocera en el resultado
del periodo cuando la partida sea dada de baja en cuentas (a menos que la NIC 17 establezca otra cosa,
en caso de una venta con arrendamiento posterior). Las ganancias no se clasificaran como ingresos de
actividades ordinarias.

2.4.6 Pasivos Financieros

2.4.6.1 Reconocimiento Inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, a excepcién de los préstamos y
cuentas por pagar, en los cuales los costos de las transacciones sean directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de Derivex S.A. incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Los pasivos financieros se registran en su momento inicial a su valor razonable.

2.4.6.2 Clasificacion de los Pasivos Financieros

Derivex S.A. clasifica sus pasivos financieros al valor de transaccion excepto por:

s Los pasivos financieros que se reconozcan al valor razonable con cambios en resultados. Se
mediran con posterioridad al valor razonable.

» Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumpla con
los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicaciéon
continuada.

s Las cuentas por pagar con partes relacionadas se reconocen inicialmente por el valor razonable
que equivale al valor de la transaccién y posteriormente se mediran al costo amortizado.

2.4.6.3 Flujos Contractuales
Las clases de los flujos de efectivo contractuales que tiene Derivex S.A. por pasivos financieros son:
e Cuentas por pagar

e Proveedores
o Ingresos recibidos por anticipado
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247 Beneficios a Empleados
2.4.7.1 Definicion

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que Derivex S.A. proporciona
a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a los empleados comprenden los siguientes:

Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social.
Prima legal semestral.

e Derechos por permisos refribuidos y ausencia refribuida por enfermedad.

e Beneficios no monetarios a los empleados actuales, como lo son seguros, poliza de vida, salud y
exequias.

e Bonificacion anual sobre resultados.

o Auxilios educativos.

2.4.7.2 Beneficios a los empleados a corto plazo

Cuando un empleado haya prestado sus servicios en Derivex S.A. durante el periodo contable, ésta
reconocera el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que ha de pagar por tales servicios:

e Como un pasivo (gasto acumulado o devengado), después de deducir cualquier valor ya pagado.
En caso que el valor ya pagado sea superior al valor sin descontar de los beneficios, Derivex S.A.
reconocera ese exceso como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida en que el pago
anticipado se vaya a presentar.

e Como un gasto, a menos que otra NIIF requiera o permita la inclusion de los beneficios en el costo
de un activo.

La contabilizacién de los beneficios a corto plazo a los empleados es generalmente inmediata, puesto que
no es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medir [as obligaciones o los costos
correspondientes, y por tanto no existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas actuariales. Ademas,
las obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin descontar los importes
resultantes.

24.8 Activos y pasivos de impuestos

2.4.8.1 Impuesto a las ganancias

El impuesto corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre las ganancias fiscales del afio, utilizando
las tasas de impuestos vigentes en la fecha del Estado de Situacion Financiera, y cualquier ajuste al
impuesto por pagar, en relacién con impuestos de afios anteriores.

2.4.8.2 Reconocimiento

Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes deben ser reconocidos como un pasivo en la medida en que no
hayan sido liquidados. Si el valor del impuesto menos las retenciones y anticipo del periodo anterior, mas
el anticipo del periodo futuro es mayor a la obligacion fiscal, el exceso debe ser reconocido como un activo.
Los pasivos (activos) corrientes de tipo fiscal, ya procedan del periodo presente o de periodos anteriores,

deben ser medidos por las cantidades gue se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la
normativa y tasas impositivas que se hayan aprobado, al final del periodo sobre el que se informa.
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2.4.8.3 Reconocimiento Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las

tasas y leyes fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son calculados utilizando el método del pasivo basado en el
balance, el cual establece las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y los pasivos
para propésitos de los informes financieros y los importes utilizados para propositos fiscales. El importe de
los impuestos diferidos, siempre esta basado en la forma prevista de realizacién o en la forma en que se
liquida el valor en libros de los activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos que estén vigentes en
la fecha del balance.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporales imponibles, mientras que los activos por
impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros,
relacionadas con: . -

a) Las diferencias temporales deducibles.
b) Lacompensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan sido objeto

de deduccion fiscal.
c) Lacompensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

La base fiscal de un activo o pasivo es el importe atribuido, para fines fiscales, a dicho activo o pasivo.

La base fiscal de un activo es el valor que sera deducible de los beneficios econémicos que, para efectos
fiscales, obtenga Derivex S.A. en el futuro, cuando recupere el importe en libros de dicho activo. Si tales
beneficios econémicos no tributan, la base fiscal sera igual a su importe en libros.

La base fiscal de un pasivo es igual a.su valor en libros menos cualquier importe que, eventualmente, sea
deducible fiscalmente respecto de tal partida en periodos futuros. En el caso de ingresos ordinarios que
se reciben de forma anticipada, la base fiscal del pasivo correspondiente es su importe en libros, menos
cualquier eventual importe que no resulte imponible en periodos futuros.

2.4.8.4 Medicion inicial

Los pasivos (activos) corrientes de tipo fiscal, ya procedan del periodo presente o de periodos anteriores,
deben ser medidos por las cantidades que se espere pagar (recuperar) ante la DIAN, utilizando la
normativa y tasas impositivas que estén vigentes, o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado, al final del periodo sobre el que se informa.

Derivex S.A. medira los activos y pasivos por impuestos diferidos, empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose
en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas.

2.4.8.5 Medicion Posterior

Derivex S.A revisara la forma que recuperara o liquidara el importe en libros de un activo o pasivo, dado
que puede afectar alguna o ambas de las siguientes circunstancias:

a) Latasa a aplicar cuando Derivex S.A. recupere o liquide el importe en libros del activo o pasivo; y
b) La base fiscal del activo o pasivo.
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Para los anteriores casos, Derivex S.A. procedera a medir los activos y los pasivos por impuestos diferidos
utilizando la tasa y base fiscal que sean coherentes con la forma en que espera recuperar o pagar la partida
correspondiente.

2.4.8.6 Reconocimiento inicial de impuestos corrientes y diferidos

Derivex S.A. registrara los impuestos corrientes y diferidos como ingreso o gasto, y se incluiran en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de:

e Una transaccion o suceso gque se reconoce, en el mismo periodo o en otro diferente, fuera del
resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.
e Una combinacién de negocios.

Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos deberan reconocerse fuera del resultado si se
relacionan con partidas que se reconocen, en el mismo periodo o en otro diferente, fuera del resultado.

2.4.9 Operaciones entre partes relacionadas
2.4.9.1 Definicién

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre
una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue 0 no un precio.

Derivex S.A. considera partes relacionadas las personas naturales definidas como personal clave, y
sociedades en que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccion, administracion, control
o capital de la otra. Dentro de las cuales se cataloga las siguientes:

e Accionistas con participacion igual o superior al 10%
Gerentes

e Vicepresidentes

e Junta Directiva

Derivex S.A. revelara las relaciones entre una controladora y sus subsidiarias independientemente de si
ha habido transacciones entre ellas.

Derivex S.A. debe asegurarse que los estados financieros contienen la informacién necesaria para poner
de manifiesto la posibilidad de que tanto la posicién financiera como el resultado del periodo puedan
haberse visto afectados por la existencia de partes relacionadas, asi como por fransacciones realizadas y
saldos pendientes con ellas, se aplicaran en:

e La identificacion de relaciones y transacciones entre partes relacionadas;

e La identificacidon de saldos pendientes, incluyendo compromisos, entre Derivex S.A. y sus partes
relacionadas;

e La identificacién de las circunstancias en las que se requiere revelar informacién sobre los
apartados (a) y (b); v ‘

e La determinacién de la informacion a revelar sobre todas esas partidas.

Las transacciones entre partes relacionadas deben guedar conciliadas, revisadas y aprobadas por la
direccion Financiera trimestralmente. Derivex S.A. revelara la naturaleza de la relacién con cada parte
implicada, asi como la informacién sobre las transacciones y saldos pendientes, incluyendo compromisos,
para la comprension de los efectos potenciales de la relacion que tiene en los estados financieros. Las
cuentas por cobrar con partes relacionadas no son objeto de deterioro.
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Nota 3 — Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los montos
reconocidos en los estados financieros y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones dentro del siguiente afio fiscal. Los
juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en [a experiencia de la gerencia y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias.
La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de
aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos
reconocidos en los estados financieros y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor
en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

Impuesto sobre la renta - Derivex S.A., esta sujeta al impuesto sobre la renta en Colombia. En ciertos
aspectos se requiere la aplicacion de criterios para determinar la provision para el impuesto sobre la renta.

Existen muchas transacciones y calculos para los que la determinacién tributaria final es incierta durante
el curso normal de los negocios. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de
los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias se impactan al impuesto sobre la renta
corriente vy diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

Impuesto sobre la renta diferido: Derivex S.A., evallia la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la
renta diferido activo. El impuesto diferido activo representa impuestos sobre la renta recuperables a través
de futuras deducciones de utilidades gravables y son registrados en el estado de situacion financiera. Los
impuestos diferidos activos son recuperables en la extensién que la realizacién de los beneficios tributarios
relativos es probable. Los. ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributarios que son
probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la gerencia. El plan de
negocios es basado en las expectativas de la gerencia que se creen son razonables bajo las
circunstancias. Como medida de prudencia para efectos de determinar la realizacion de los impuestos
diferidos las proyecciones financieras y tributarias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de Derivex S.A., estima que las partidas del impuesto sobre
la renta diferido activo serian recuperables en funcion a sus estimados de ganancias gravables futuras.

Nota 4 - Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Calificacidn de 2018 de 2017
Banco de Occidente S.A. corriente AAA 5 3,007 3 3,682
Banco de Occidente S.A. Ahorros AAA 490,217 232,113
$ 493,224 $ 235,795

Las cuentas bancarias no presentan partidas conciliatorias al cierre del 31 de diciembre de 2018, su
variacion corresponde al pago de $300.000 en el mes de diciembre 2018 por capitalizacion.

A 31 diciembre de 2018 no existe ninguna restriccion sobre el efectivo o los depdsitos en bancos.
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Nota 5 - Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras - Neto

Las cuentas por cobrar comerciales y otros, neto se defallan a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de 2018 diciembre de 2017
Cuentas comerciales por cobrar  § 9,134 § 12,326
Partes relacionadas 2,312 3,685
$ 11,446 $ 16,011

(1) A continuacion, se presenta un detalle de la cartera de clientes y partes relacionadas por edades de
vencimiento neto: '

31 de diciembre de 2018

1a30 31a60

Corriente dias dias Total
Cartera clientes $ 9,134 - - % 9,134
Partes relacionadas 1,266 546 500 2,312
Cartera de clientes - Neto $ 10,400 546 500 $% 11,446
31 de diciembre de 2017
Corriente 1. a 30 31 a 60 Total
dias dias

Cartera clientes 8 12,326 - - 5 12,326
Partes relacionadas 2,018 870 797 3,685
Cartera de clientes - Neto $ 14,344 870 797 § 16,011

Nota 6 — Activos por Impuestos Corrientes ;

Se compone por los saldos a favor de la compafiia por conceptos de retencicnes y auto retenciones
los cuales seran descontados de la declaracién de renta del afio gravable 2018, con lo relacionado
con impuestos a las ganancias.

A continuacién, se detallara la compesicién de los saldos de los activos por impuestos corrientes:

Al 31 de Al 31 de
Rubro diciembre de 2018 diciembre de 2017
Saldo a favor de Renta $ 20,835 15,453
Anticipo de Retencién 4,751 5,507
Autoretencién Renta 1,211 1,089
$ 26,797 22,049

Nota 7 - Otros Activos No Financieros

Los otros actives no financieros se detallan a continuacion:

Al 31de Al 31 de
diciembre de 2018 diciembre de 2017
Anticipo Ica $ 1,139 18,585
Seguros y fianzas 545 -
Gastos pagados por anticipado 598 1,456
Total $ 2,282 20,041
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Nota 8 - Activos Intangibles - Neto

Los activos intangibles se detallan a continuacion:

Licencias
Valores originales - Costo de adquisicion
Al 1° de enero de 2018 $ 5,844
Adiciones -
Al 31 de diciembre de 2018 5,844
Amortizacién acumuladas
Al 1° de enero de 2018 (5,357)
Cargo por Amortizacion del gjercicio (487)
Al 31 de diciembre de 2018 (5,844)
Importe neto en libros a 31 de diciembre de 5 ;
2018
Valores originales - Costo de adquisicién
Al 1° de enero de 2017 $ -
Adiciones 5,844
Al 31 de diciembre de 2017 5,844
Amortizacién acumuladas
Al 1° de enero de 2017 -
Cargo por Amortizacién del ejercicio (5,357)
Al 31 de diciembre de 2017 (5,357)
Lng‘?_?rte neto en libros a 31 de diciembre de $ 487
Nota 9 — Propiedades vy Equipo - Neto
Las propiedades y equipo se detallan a continuacion:
Equipo de Equipo de Total
computacién telecomunicaciones
Valores originales - Costo de adquisicién :
Al 1° de enero de 2018 $ 99,823 400 100,223
Adiciones 857 - 857
Al 31 de diciembre de 2018 100,680 400 101,080
Depreciaciones acumuladas
Al 1° de enero de 2018 (99,823) (400) (100,223)
Cargo por depreciacién del ejercicio (857) - (857)
Al 31 de diciembre de 2018 (100,680) (400) (101,080)
Importe neto en libros a 31 de diciembre de 2018  $ - - -
Valores originales - Costo de adquisicidon 81,398 - 81,398
Al 1° de enero de 2017 $ 18,425 400 18,825
Adiciones - - -
Al 31 de diciembre de 2017 99,823 400 100,223
Depreciaciones acumuladas
Al 1° de enero de 2017 (81,398) (400) (81,798)
Cargo por depreciacion del ejercicio (18,425) - (18,425)
(400) (100,223)

Al 31 de diciembre de 2017 (99,823)
Importe neto en libros a 31 de diciembre de 2017  $ -
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Nota 10 - Otros activos no financieros

A continuacion, el detalle de los activos no financieros no corrientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2018 i de 2017
Otras cuentas por cobrar (1) 3 569,182 § 537,512
Total $ 569,182 % 537,512

(1) Corresponde a los saldos a favor derivados del impuesto a las ventas IVA

Nota 11 - Cuentas por Pagar Comerciales vy Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Honorarios $ 7693 § 7,493
Servicios (1) 6,580 308
Retenciones y aportes de némina 2,631 2,087
Costos y gastos por pagar 1,610 442
Impuestos de industria y comercio 1,455 1,314
Total $ 19,979 $ 11,644

(1) Se realiza provision de publicidad montaje simulador de mercadeo por valor de 6,100 a 31 de
diciembre de 2018 a favor de DATAIFX S.A.S.

Nota 12 — Beneficios a Empleados

Los beneficios a empleados a corto plazo se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
20138 2017
Vacaciones consolidadas (1) $ 11,550 $ 6,906
Cesantias . 5,101 4,899
Intereses a las cesantias 612 588
Némina por pagar - 20
Total $ 17,263 $ 12,413

(1) Corresponde al derecho Iégal que los funcionarios tienen pendiente de disfrutar.

Nota 13 - Ingresos Diferidos

A continuacion, se detalla el movimiento de los ingresos diferidos:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017
Ctros Pasivos Financieros $ 31,787 % 30,091
Total $ 31,787 % 30,091

A 31 de diciembre se contemplan ingresos diferidos los cuales son facturados de forma anticipada,
y se amortizan de acuerdo a su realizacion por cada periodo.
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Nota 14 — Cuentas por pagar con partes relacionadas

A continuacion, se muestra las cuentas por pagar con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Corriente
Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 163,992 $ 10,306
XM Compafiia de Expertos 24,007 1,509
Deceval S.A. 517 32
Total $ 188,516 § 11,847
No corriente
Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 1,101,786 $ 1,101,916
XM Compaiiia de Expertos S.A 387,115 382,556
Total $ 1,488,901 $ 1,484,472

Derivex S.A. firmé un contrato de mutuo acuerdo con la Bolsa d€ Valores de Colombia por dos
préstamos otorgados en el 2015 y 2016 por 160,000 y 175,000, respectivamente, los cuales seran
cancelados en el 2022. Se incluyen también, las cuentas por pagar por los servicios prestados por
Bolsa de Valores y XM por la administracion de la pagina web los cuales tienen acuerdo de pago en
2023. En la parte corriente se reconocen intereses por estos conceptos.

Nota 15 - Patrimonio

Capital suscrito y pagado - Los accionistas de Derivex S.A. estan conformados por 5 entidades de los
sectores financiero, bursatil y ofros.

El capital Suscrito y pagado: presenta una variacion de 4,000, De acuerdo con acta de Junta Directiva
ntimero 100 del 27 de marzo de 2018, se autoriza la emision de 4000 acciones ordinarias de las que la
sociedad tiene en reserva a un valor de 1.000 pesos cada una, y una prima en colocacién de acciones por
valor de 149.000 pesos por cada accidn suscrita, lo anterior para quienes ostentan la calidad de accionistas
de la sociedad. Los accionistas aceptantes de la emision de acciones pagaron el 50.05% del total de las
acciones suscritas y el restante fueron canceladas en diciembre de 2018.

Para el afio 2016 Derivex S.A. en Asamblea General Extraordinaria celebrada el dia 22 de diciembre de
2016, mediante acta suscrita N° 019, se aprobé recomposicion patrimonial en los siguientes términos:

(1) Prima en Emisién.

I. Enjugar $ 4.990.198 de las pérdidas acumuladas de la Compariia a diciembre de 2015 (esto
corresponde al 91% de las pérdidas acumuladas) de la siguiente manera:

a. Se dispuso realizar disminucion por valor de $740.000 del capital suscrito y pagado.

b. Adicional el valor restante de $4.250.198 se enjuga contra la prima en colocacion de acciones.

Distalie e . afiseacian de naveid

Detalle Pérdidas Capital emitido Prima en C_olocacic’m
acumuladas de Acciones
Saldo 30/11/2016 $ (5.504.699) $ 1.340.000 $ 4.250.198
1. Disminucién de Capital 740.000 (740.000) -
2. Disminucion Prima en Colocacion 4.250.198 - (4.250.198)
Saldo de Enjugacion $ (614.501) $ 600.000 $ -

21



El objetivo de la Compafiia era enervar la situacion de quebranto patrimonial y asi dar lugar a una
capitalizacion que garantice las condiciones adecuadas de funcionamiento de la misma.

II. Como segunda medida se realizé emision de 4.000 acciones con una prima en colocacion de
acciones de $149 por accion. De acuerdo con lo anterior, se capitalizé $600.000, de los cuales
$4.000 ingresaron al capital suscrito los cuales fueron efectivamente pagados en su fotalidad entre
diciembre de 2016 y enero del 2017, el valor restante de $596.000 corresponde a Prima en
Colocacion de Acciones.

Los accionistas XM Compafiia de Expertos en Mercados S.A. ES.P. y la Bolsa de Valores de
Colombia S.A, pagaron el total del capital emitido y el 50% de la prima en colocacion de acciones
en diciembre de 20186, y el valor restante seré pagado en seis (6) cuotas mensuales de igual valor a
partir de julio de 2017, a 31 de diciembre de 2017 se terminaron los pagos acordados.

Los accionistas FEISA e INVESBOLSA S.AS., pagaron el 100% del capital suscrito que
proporcionalmente les correspondia, con su respectiva prima en diciembre de 2016 y quedd en
capital suscrito por pagar la accion de INTERNEXA S.A. E.S.P, y su valor proporcional en la cuenta
de prima en colocacién de acciones por cobrar, los cuales fueron cancelados en enero delafio 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital suscrito y pagado es el siguiente:

2018

ot % de Ndmero de Suscrito y
Acclanistds Participacién Acciones Pagado
BVC 49.95% 303,696 303,696
FEISA 0.03% 152 152
INVESBOLSA 0.05% 304 304
INTERNEXA 0.03% 152 152
XM 49.95% 303,696 303,696
Total Aportes 100.00% 608,000 608,000

2017

I . % de Ndamero de Suscrito y
Apclanlstas Participacién Acciones " Pagado
BVC 49,95% 301.698 301.698
FEISA 0,03% 151 151
INVESBOLSA 0,05% 302 302
INTERNEXA 0,03% 151 151
XM 49,95% 301.698 301.698
Total Aportes 100,00% 604,000 604,000




A 31 de diciembre de 2018 se realizaron las siguientes partidas en adopcion por primera vez, las cuales

fueron trasladadas al rubro de ganancias acumuladas

Saldo a 31 . Saldo a 31 de
Concepto diciembre de ‘f_‘ég]sitzzsc%?_:' diciembre de
2017 2018
Baja en cuenta de los gastos de organizacion vy s
preoperativos (368,710) 368,710 -
Reconocimiento del impuesto diferido por baja en activos 125,361 (125,361) &
Baja en cuenta del impuesto al patrimonio (4,002) 4,002 -
Reconocimiento del impuesto diferido pasivo (otros ajustes) (201) 201 "
Reconocimiento a impuesto diferido por pérdidas fiscales 1,064,901 - 1,064,901
Total partidas adopcién por primera vez $ 817,349 247,552 1,064,901

Nota 16 - Ingresos

El siguiente es el saldo de los ingresos operacionales:

Por el afio terminado
al 31 de diciembre de

Por el afio terminado
al 31 de diciembre de

Cuota de mantenimiento $
Afiliacion vendors

Servicios de negociacion y registro

Informacién pantallas vendors

Cuota sostenimiento de pantallas

Otros ingresos de actividades ordinarias

Total $

2018 2017
55,846 $ 37,697
42,394 39,529
28,231 28,850
19,032 14,332
2,345 9,379
300 3,264
148,148 §$ 133,051

El aumento se presenta debido a que, desde el mes de agosto de 2017, se reanudo el cobro de la cuota
de mantenimiento mensual a los miembros del mercado que realicen operaciones segin Boletines
Normativos No. 045 y 046. Es importante sefialar que el valor de la cuota es 100% consumible de los

cargos por negociacion.

De la misma manera se presenta un aumento por el ajuste anual de las tarifas cobradas a proveedores
de precios y a la diferencia en tasa de cambio para las tarifas nominadas en délares, en el comparativo

del afio 2018 con 2017.

Nota 17 — Costos v gastos

El siguiente es el saldo de los costos y gastos operacionales por el afio terminado el:

Por el afio terminado al
31 de diciembre de 2018

Por el afio terminado al
31 de diciembre de 2017

Beneficios a empleados (1) 3 295,566 $
Honorarios y comisiones (2) 142,108
Servicios (3) 38,228
Arrendamientos 28,219
Contribuciones y afiliaciones 11,900
Divulgacion y publicidad 12,200
Gastos legales 5,843
Impuestos y tasas 3,926
Gastos de vigje 3,827
Utiles, papeleria y fotocopias 2,510
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291,586
176,029
68,110
28,253
10,001
8,019
5,455
4,297
1,862
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Seguros 1,032 166

Diversos 878 9,183
Depreciaciones 857 18,425
Amortizaciones 487 5,357
Adecuaciones 85 415

Total $ 547,666 3 628,801

Las mayores variaciones se presentan en las siguientes partidas:

(1) A continuacion, detallamos el rubro de beneficios empleados.

Por el afio terminado al Por el afio terminado al

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Salario Integral $ 164,877 % 166,161
Sueldos 59,786 58,210
Aportes salud, pensién y ARL 31,622 31,244
Prestaciones sociales 20,631 20,746
Aportes parafiscales 14,046 14,892
Capacitacion a empleados 2,628 -
Atenciones a empleados 1,376 333
Subsidio de transporte 600 -
Total $ 295,566 $ 291,586

(2) Honorarios presentan una disminucion como resultado de la reduccion en la tarifa de contratos
suscritos con nuestro accionista Bolsa de Valores de Colombia S.A. este acuerdo se realizé Unicamente
con Derivex S.A.

(3) Los servicios presentan una disminucion comparada con el afio anterior debido a la reduccién en la
tarifa del servicio OMX prestado por Bolsa de Valores de Colombia y a la cancelacion del servicio técnico
prestado por Getel S.A.

Nota 18 — Otros Ingresos y otros gastos

El rubro de otros ingresos esta compuesto por la diferencia en la realizacion de activos y ajustes al peso y
recuperaciones de gjercicios anteriores.

El rubro de otros gastos, estd compuesto por todos aquellos gastos como propinas, impuestos asumidos,
multas, y sanciones.

Nota 19 — Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por los rendimientos financieros abonados en cuenta por
las entidades bancarias durante cada vigencia.

Los costos financieros estan compuestos por los intereses pagados por $124.357 por el contrato
mutuo con la BVC y XM, y los gastos y comisiones bancarias por $1.819 con el Banco de Occidente.

Nota 20 - Impuesto a las Ganancias

a. Disposiciones aplicables a la compaiiia

El 28 de diciembre de 2018, el Congreso de la Republica emitié la Ley 1943, por medio de la cual
se dictan normas de financiamiento para el restablecimiento presupuestal general de la nacion,
dicha Ley es aplicable a la compania a partir del 1 de enero de 2019.
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Dentro de los principales cambios de esta Ley de financiamiento en materia del impuesto de renta
y complementarios, encontramos los siguientes:

La Ley 1943 de 2018 modifica el articulo 240 del E.T., en cuanto establece la tarifa general
del impuesto sobre la renta aplicable a las sociedades nacionales, obligadas a presentar la
declaracién anual del impuesto sobre la renta y complementarios, las cuales seran del treinta
y tres por ciento (33%) para el afio gravable 2019, treinta y dos por ciento (32%) para el afo
gravable 2020, treinta y uno por ciento (31%) para el afio gravable 2021 y del treinta por
ciento (30%) a partir del afio gravable 2022.

Las entidades financieras deberan liquidar unos puntos adicionales al impuesto de renta y
complementarios durante los siguientes periodos gravables: i) Para el afio gravable 2019,
adicionales, de cuatro (4) puntos porcentuales sobre la tarifa general del impuesto, ii) Para
el afio gravable 2020, adicionales, de tres (3) puntos porcentuales sobre la tarifa general del
impuesto v iii) Para el afio gravable 2021, adicionales, de tres (3) puntos porcentuales sobre
la tarifa general del impuesto.

Los puntos adicionales a los que nos hemos referido solo seran aplicables a las personas
juridicas que en el afio gravable correspondiente, tengan una renta gravable igual o superior
a 120.000 UVT.

La Ley 1943 de 2018 modifica el articulo 188 del E.T., por medio de esta modificacion se
establece un desmonte gradual de la renta presuntiva, la cual en la actualidad es del 3,5%,
para el afio 2019 y 2020 sera del 1,5% y del 0% a partir del afio 2021, este cambio es
especialmente importante, ya que significa que a partir del afio 2021, los contribuyentes que
presenten una pérdida fiscal no tendrén que tributar valor alguno.

La Ley 1943 de 2018 adiciona el articulo 258-1 del E.T., el cual da la posibilidad de que los
contribuyentes del impuesto de renta y complementarios puedan descontar del impuesto de
renta a cargo, el IVA pagado por la adquisicion, construccién y formacion de activos fijos
reales productivos, incluyendo el asociado a los servicios necesarios para ponerlos en
condiciones de utilizacion.

La Ley 1943 de 2018, modifica el articulo 115 del E.T., indicado que es deducible el 100%
de los impuestos, tasas y contribuciones, que efectivamente se hayan pagado durante el
afio o periodo gravable y que tengan relacion de causalidad con la actividad econdmica.

Por otra parte establece la posibilidad de tomar el Impuesto de Industria y Comercio y su
complementario de avisos y tableros como un descuento tributario previo cumplimiento de

los requisitos de Ley.

Otras consideraciones aplicables a la compafiia.

Hasta el 31 de diciembre de 2016, se podian compensar las pérdidas fiscales con rentas
gravables futuras sin que existiera un limite en el tiempo. A partir del afio 2017 las pérdidas
fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que obtuvieren en los 12
periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes.

El impuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

La tarifa del impuesto de renta aplicable a la compaiia para el afio 2018 es del 33%.
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e |a tarifa de la sobretasa es del 0% para los contribuyentes que obtengan una base gravable
entre $0 e inferior a $800.000. En cambio, si dicha base es igual o superior a $800.000, la tarifa .
ser del 4 % para 2018.

b. Reconciliacion de la tasa efectiva

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacién entre el
total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compafifa calculado a las tarifas tributarias
actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del periodo
para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Pérdida antes de impuestos -524.943 -570.119
g%jt_’?) de impuesto tedrico: a la tarifa del 33% (2018) - 34% 173.231 -193.840
Mas o (menos) impuestos que aumentan (disminuyen) el
impuesto teérico:
Impuestos no deducibles 353 406
Otros gastos no deducibles 5.770 27.342
Pérdida fiscal sin impuesto d‘iferido 167.108 166.092
Efecto en impuesto diferido por cambio de tasas 126.048 121.596
Gasto de impuesto sobre la utilidad 126.048 121.596
c. Componentes del gasto por impuesto de renta:
El gasto por impuesto a las ganancias comprende lo siguiente.
2018 2017

Impuesto de renta del periodo corriente

Impuestos diferidos netos del periodo 126.048 121.596

Total 126.048 121.596

La compafiia no genera impuesto corriente en.los afios 2017 y 2018 dado que ha tenido pérdida
fiscal en estos dos afios, asi como que el patrimonio liquido del afio inmediatamente anterior ha
sido cero ($0), por lo que no se cuenta tampoco con base para el calculo de la renta presuntiva.

d. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:
Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NCIF y las bases de los

mismos, para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos
calculados y registrados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018:
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Saldo a 31 Efecto en Saldo a 31

diciembre 2017 resultados diciembre 2018
Impuesto diferido activo
Excesos de renta presuntiva 11.296 (11.296) 7 -
Pérdidas fiscales 1.335.559 (114.752) 1.220.807
Total, neto 1.346.855 (126.048) 1.220.807
e. Incertidumbres en posiciones fiscales:

El 27 de junio de 2018 la junta de normas internacionales de contabilidad IASB, emitié la CINIIF 23
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias, esta interpretacion da pautas
para la determinacion de la ganancia o pérdida fiscal, bases tributarias, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas de impuestos, frente a la incertidumbre sobre los
tratamientos de los impuestos segun la NIC 12.

Conforme lo anterior, la CINIIF 23 exige que la compafiia refleje el efecto de la incertidumbre en la
contabilizacion del impuesto corriente y diferido cuando concluya que no es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo (y por ello, es probable que reciba o pague importes
relacionados con el tratamiento impositivo incierto).

Para el afio 2017 y 2018 la compaiifa no tiene tratamientos impositivos inciertos.
Finalmente y en cumplimiento de lo dispuesto por el parrafo 82 de la NIC 12, la compafiia cuenta
con proyecciones financieras actuales en las cuales se soporta la recuperabilidad total del impuesto

diferido activo reconocido en los afios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2018.

Nota 21 - Partes Relacionadas

A continuacién, se detallan los saldos por cobrar y por pagar, al 31 de diciembre de 2018, por cada
una de las partes relacionadas:

Saldos a 31 de diciembre de 2018

Cuentas Cuentas
Tercero por Cobrar _por Pagar Ingresos Gasto
Bolsa de Valores de Colombia S.A. $ 1,632 1,265,777 5,324 173,494
Deceval S.A. - 517 - 5,050
Precia S.A. 680 - 12,697 11,347
XM Compaiia de Expertos S.A - 411,122 - 10,863
Total 3 2,312 1,677,417 18,021 200,754

Saldos a 31 de diciembre de 2017

Cuentas Cuentas
Tercero por Cobrar _por Pagar Ingresos Gasto
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 3 3,032 1,104,345 2,790 163,066
Deceval S.A. - 497 - 4,785
Precia S.A. 653 1,849 9,106 16,213
XM Compariia de Experios S.A. : - 389,628 - 50,722
Total $ 3,685 1,496,319 11,896 234,786

El personal clave de la sociedad es el gerente general, y las transacciones corresponden al
salario devengado mensualmente, segun su contrato laboral a continuacién se detalla.
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Por los afios terminados al 31 de diciembre

Concepto 2018 2017
Valor pagado a personal clave

(gerente) $ 175,368 175,368
Honorarios junta directiva 897 7,836
Total $ 176,265 183,204

Nota 22 - Contingencias

Derivex S.A., a 31 de diciembre de 2018 no tenia multas o sanciones por cualquier concepto, impuestas
por alguna autoridad del Estado, y 6rdenes de pago de un mayor valor al reconocido frente a la DIAN
respecto del pago de impuestos nacionales, municipales y distritales. Por lo anterior no existen
contingencias que en concepto de la Compariia deban ser provisionadas.

Nota 23 - Hechos Posteriores a la Fecha de Cierre de Preparacién de los Estados Financieros

No existen hechos ocurridos después de terminados los periodos gue se informan, correspondientes al
afio terminado al 31 de diciembre de 2018, y hasta la fecha de autorizacion de estos estados financieros
que se requieran revelar.

Nota 24 — Gobierno corporativo

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la alta Gerencia estan al tanto de la responsabilidad que implica el manejo de los
diferentes riesgos que le competen a la entidad y estan debidamente enterados de los procesos y de la
estructura de negocios tal como consta en las actas de las juntas directivas celebradas y debidamente
firmadas. La Junta Directiva y la alta gerencia cuenta con pleno conocimiento para ejercer apoyo,
seguimiento y monitoreo de la operatividad del negocio.

Politicas y Divisién de Funciones

La politica de gestion de riesgos ha sido impartida desde la gerencia y esta integrada con las actividades
de la compafiia.

Reportes a la Junta Directiva

,La administracion de Derivex S.A. reporta todas las posibles situaciones de riesgo a la alta gerencia y a
la Junta Directiva con periodicidad mensual, semestral y anual. Si existen los reportes y medios de
comunicacion de este tipo de informacion que sean claros, concisos, agiles y precisos, los cuales deben
contener como minimo las exposiciones por tipo de riesgo, por area de negocio y por portafolio, asi como
los incumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales o por fuera de las condiciones de
mercado y las operaciones con empresas o personas vinculadas a la entidad.

Infraestructura Tecnoldgica
Las areas de control y gestion de riesgos cuentan con la infraestructura tecnolégica adecuada para brindar
la informacion y los resultados necesarios, tanto por el tipo de operaciones que realice, como por el

volumen de las mismas, indicando si existe un monitoreo de la gestion de riesgo de acuerdo con la
complejidad de las operaciones realizadas.
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Metodologias para Medicion de Riesgos

La metodologia de medicion de riesgos implementada por Derivex S.A. permite identificar los diferentes
tipos de riesgo a los que se encuentra expuesta la sociedad. Asi mismo, se cuenta con los respectivos
sistemas de medicion de riesgos los cuales sirven como herramienta de apoyo gerencial esencial para la
toma de decisiones, los cuales hacen parte de todos los procesos y cultura corporativa, y a su vez
aseguran la permanencia, rentabilidad y el crecimiento sostenido de la organizacién en el largo plazo.

Estructura Organizacional

Existe independencia entre las areas de: negociacion, control de riesgos y de contabilizacion; y a la vez
son dependientes de areas funcionales diferentes, sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que la
entidad realice.

Recurso Humano

Las personas que estan involucradas con el @rea dé riesgos estédn altamente calificadas y preparadas,
tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional.

Verificacion de Operaciones

Se tienen mecanismos de seguridad éptimos en la negociacion, que permiten asegurar que las
operaciones se realicen en las condiciones pactadas por los clientes y a fravés de los canales de
comunicacion propios de la entidad. Lo anterior evita incurrir en errores que puedan significar pérdidas

o sanciones a la Compaifiia.

NOTA 25 - Sistemas de Administracién de Riesqos

Sistema de Administracién de Riesgo Operativo- SARO

Derivex S.A. reconoce que la Administracién de Riesgos es una herramienta de apoyo gerencial para la
toma de decisiones que debe hacer parte de todos sus procesos y cultura corporativa, asegurando la
permanencia, rentabilidad y el crecimiento sostenido de [a organizacion en el largo plazo. En ese sentido
Derivex cuenta con politicas, estrategias, procedimientos y herramientas para la identificacién, analisis,
evaluacion, tratamiento, seguimiento, comunicacién y monitoreo de los riesgos a que se encuentra
expuesta en sus operaciones, de acuerdo a o establecido en la normatividad vigente por la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) mediante las circulares 048 y 049 de 2006 y 041 de
2007.

Durante el afio 2018, la administracién centrd sus esfuerzos en la revision, analisis y actualizacion de los
procedimientos en los que se requiere una mayor eficiencia.” En este sentido se actualizaron los
procedimientos que integran los macroprocesos de Administracion del Mercado, Valoracion Diaria,
Gestién Contable, Gestion de Proveedores y, Facturacion y Recaudo. Asi mismo se analizé la efectividad
de los controles implementados para la mitigacién de los riesgos asociados a dichos macroprocesos.

Con la entrada en vigencia de la Circular Externa 007, expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia — SFC, el 05 de junio de 2018, que entre otras cosas establece “Implementar controles para
mitigar los riesgos que pudieran afectar la seguridad de informacion confidencial, en reposo o en transito”,
la Administracion modifico la Matriz SARO incluyendo 6 riesgos nuevos asociados al Sistema de Gestion
de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad, y definio controles para su tratamiento.

Pese a esta actualizacion, el perfil de riesgo de Derivex, el cual se expresa a nivel residual, se mantiene
en la misma categoria aceptable, sin presentar ningln riesgo inaceptable ni grave.
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En materia de eventos de riesgo, en el afilo 2018 se presentaron 11 eventos, de los cuales dos (2)
generaron pérdida y afectaron el Estado de Resultados por valor de $12. Sobre esto, se realizd una gestién
oportuna en cada uno de los incidentes, definiendo los controles correctivos y preventivos, de tal forma
gue en el futuro se evite su ocurrencia.

Finalmente, y con el animo de profundizar en los conocimientos en temas de SARQ, Derivex llevo a cabo
las capacitaciones anuales y de induccién, las cuales fortalecieron los conceptos para la adecuada
administracion de riesgo operativo.

Gestion de Continuidad del Negocio

Dentro de las actividades establecidas en el plan de continuidad del negocio, se realizaron las pruebas
respectivas en el Centro Alterno de Operaciones (CAQ), validando tiempo de desplazamiento, el
funcionamiento de los equipos de computo y telecomunicaciones, la disponibilidad de los programas
necesarios para el correcto funcionamiento de la compafiia y el acceso a internet.

En el afio 2018 Derivex S.A. se hizo participe del Comité de Gestidn de Crisis del Mercado de Valores y
Divisas de Colombia, en el cual participan los diferentes proveedores de infraestructura del mercado. En
el mes de diciembre se remitié a la Superintendencia Financiera de Colombia el Protocolo para Gestién
de Crisis y Comunicaciones del Mercado de Valores y Divisas, en cumplimiento a la CE 012 de 2018, el
cual fue socializado con el Comité de Crisis y aprobado por el mismo. El objetivo de este protocolo es
establecer una guia sobre la forma de actuacion coordinada de los proveedores de infraestructura para
garantizar una adecuada fluidez, tanto de las decisiones como de las comunicaciones que deban
aplicarse, para enfrentar periodos de crisis que afecten al mercado de valores y de divisas de Colombia.

Seguridad de la informacion y Ciberseguridad

Durante el 2018 la Seguridad de la Informacidn se establecié como una prioridad dentro de las actividades
ejecutadas por Derivex. En ese sentido, se trabajé en la implementacién del Sistema de Gestién de
Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad, esto también en cumplimiento a la CE 007 de 2018 de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Asi las cosas, se establecieron las politicas y normas de
Seguridad de la Informacién de Derivex, se definieron riesgos y controles asociados, se adelantaron
procesos de capacitacion a la alta direccién y a los colaboradores en la politica general y en los riesgos
asociados a Ciberseguridad, reforzando asi los conocimientos para la identificacién de amenazas y
capacidad de respuesta oportuna ante incidente; y se definieron los procedimientos de atencién a
incidentes.

Asimismo, en conjunto con los Proveedores de Infraestructura del Mercado de Capitales y Divisas, se
identificaron y promovieron iniciativas para fortalecer los planes de atencidn y respuesta de la cadena de
valor, asi como el plan de cultura.

Sistema Integral para la Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - SIPLAFT

Como proveedor de infraestructura, Derivex durante 2018 continud con la aplicacién del Sistema Integral
de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SIPLAFT), dentro del &mbito de
aplicacién de las obligaciones previstas en los articulos 102 a 107 del Estatuto Orgéanico del Sistema

Financiero.

En el afio 2018, no se presento la vinculacién de nuevos clientes, por lo que no se llevd a cabo el
procedimiento de conocimiento de clientes.

Se realizo el proceso de actualizacion de informacion de clientes y proveedores, con el fin de hacer la
respectiva validacion de la informacién en las listas restrictivas, sin obtener ninguna sefal de alerta.
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Es importante resaltar que a la fecha Derivex ha cumplido con los respectivos reportes a la Unidad de
Informacién y Andlisis Financiero UIAF establecidos en el EOSF.

Como parte del programa de induccién, se realizo la capacitacion a los nuevos funcionarios en la cual se
explicaron los conceptos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo v los principales aspecios
del Manual SIPLAFT.

Sistema Integral para la Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - SIPLAFT

Como proveedor de infraestructura, Derivex S.A. durante 2018 continué con la aplicacion del Sistema
Integral de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SIPLAFT), dentro del ambito
de aplicacién de las obligaciones previstas en los articulos 102 a 107 del Estatuto Organice del Sistema
Financiero.

En el afio 2018, no se presentd la vinculacién de nuevos clientes, por lo que no se llevo aun el
procedimiento de conocimiento de clientes.

Se realiz6 a cabo el proceso de actualizacion de informacién de clientes y proveedores, con el fin de hacer
la respectiva validacion de la informacién en las listas restrictivas, sin obtener ninguna sefial de aleria.

Es importante resaltar que a la fecha Derivex S.A. ha cumplido con los respectivos reportes a la Unidad
de Informacién y Andlisis Financiero UIAF establecidos en el EOSF.

Como parte del programa de induccion, se realizé la capacitacion a los nuevos funcionarios en la cual se
explicaron los conceptos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y los principales aspectos
del Manual SIPLAFT.

Control Interno

Dentro de las actividades realizadas que estuvieron encaminadas a fortalecer el control y monitoreo del
Sistema de Conirol Interno, se mencionan:

1. Andlisis y revisién de los contratos y otrosi de los terceros que prestan servicios a DERIVEX S.A.

2. Actualizacién de procesos y procedimientos, indicando los cargos y/o areas que intervienen,
detallando responsabilidades, politicas, guias, normas y limites de autoridad, de acuerdo con la
segregacion de funciones que permite actualmente el tamario de la compafiia. Lo anterior, con el fin
de facilitar ei monitoreo del Control Interno.

3. Se realizé la solicitud de las certificaciones a los tercercs que prestan servicios de tecnologia a
DERIVEX S.A. Estas certificaciones fueron obtenidas por parte de cada unoc de los proveedores de
servicios tecnolégicos, para que de esta manera quede documentado el cumplimiento de sus politicas
de tecnologia y puedan ser comunicados los cambios que hayan tenido lugar sobre recursos,
procesos, procedimientos, metodologias y controles necesarios que aseguran su desempefio a
Derivex S.A.; de esta manera se da cumplimiento a los numerales 5.1.1. y 6.2.1., del Capitulo IV,
Titulo I, de la Circular Bésica Juridica de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota 26 — Aprobacidn de los Estados Financieros

La emisién de los estados financieros de Derivex S.A. correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018 fue autorizada por la Junta Directiva, segun consta en Acta No. 113 del 19 de febrero
de 2019, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo a lo requerido por el
Cddigo de Comercio.
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Certificacion del Representante Legal y Contador

19 de febrero de 2019

A los sefiores Accionistas de

Derivex S.A.

Los suscritos representante legal y contador de Derivex S.A., en adelante [a “Compafiia”; certificamos que
los estados financieros de la Compafia en Colombia al 31 de diciembre de 2018 han sido fielmente
tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a.

Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de
2018 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante el afio
terminado en esa fecha.

Todos los hechos economicos realizados por la Compafiia en lo que ha transcurrido del afio a 31 de
diciembre de 2018 han sido reconocidos en los estados financieros.

Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios economicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la Compariia al 31 de
diciembre de 2018.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con los principios de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Todos los hechos econémicos que afectan la Compania han sido correctamente clasificados, descritos
y revelados en los estados financieros.

La certificacion esta limitada para cada una de las partes que firman la presente a las funciones que son
de su competencia. Acorde con lo anterior, para el caso de la certificacion suscrita por el contador,
funcionario de PricewaterhouseCoopers Asesores Gerenciales Ltda. (PwC AG), dichas ceriificaciones
estan limitadas exclusivamente a los asuntos contables la ceriificacion esta sujeta a la informacion que es
de su conocimiento teniendo en cuenta la informacion que les fue suministrada por la Compafiia a PwC
AG para el desarrollo de sus funciones de Outsourcing contable.

Vinculada a PricewaterhouseCoopers
Asesores (Gerenciales Ltda.
T.P. No. 75520 -T
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