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Bogotd D.C., noviembre 9 de 2020 No. 066

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.3.7 y 1.3.12 del Reglamento General de
Derivex —Mercado de Derivados Estandarizados de Commodities Energéticos, se publica:
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66 | Modificacidon de la Circular de Derivex relacionada con la generacidén 7
de nuevos vencimientos para contratos futuros de energia eléctrica y
la nueva funcionalidad de negociacién por bloque anual.




ASUNTO: Modificacion de la Circular de Derivex relacionada con la generaciéon de nuevos
vencimientos para contratos futuros de energia eléctrica y la nueva
funcionalidad de negociacién por bloque anual.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.3.7 y 1.3.12 del Reglamento General de
Derivex”) y considerando:

1. Que la propuesta de modificacién de la Circular se publicd para comentarios mediante
Boletin Normativo No. 064 del 15 de julio de 2020.

2. Que el Comité Técnico del Mercado de Derivados Estandarizados de Commodities
Energéticos el dia 24 de julio de 2020, estudid la propuesta de modificacidon y
recomendé someterla a consideracion de la Junta Directiva de Derivex, segun consta
en el acta No. 101.

3. Que la Junta Directiva de Derivex, en sesidon del 30 de julio de 2020, aprobd las
modificaciones a la Circular, segin consta en el acta No. 131.

4. Que la Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2020181718-
006-000 del 21 de agosto de 2020, informd la no objecion sobre los nuevos
vencimientos para contratos futuros de energia eléctrica.

A continuacion, se publica la propuesta a través de la cual se modifican los articulos 1.1.1,
3.3.1,4.2.1.1, 4.3.1.1.3, 4.3.2.1.3 de la Circular de Derivex, y la adicién del articulo 3.3.10 de la
misma Circular.

Articulo Primero.- Modifiquese los articulos 1.1.1, 3.3.1, 4.2.1.1, 4.3.1.1.3, 4.3.2.1.3 de Ila
Circular, asi:

“Articulo 1.1.1. Definiciones

Para efectos del presente reglamento, ademds de las definiciones contenidas en el
Capitulo XVIII de la Circular Externa 100, seran aplicables las definiciones aqui
previstas, salvo que del contexto se infiera otra cosa:

()

Barrido: Accion mediante la cual un Miembro agrede el lado opuesto del Libro
Publico de Ordenes o Profundidad mediante una Orden con precio inferior (para el
caso del lado de venta u “offer”) o superior (para el caso del lado de compra o
“bid”) al precio correspondiente a la mejor punta en ese momento.

Bloque Anual: Negociacion simultdanea de Contratos de un mismo instrumento
con doce (12) vencimientos de un mismo afio calendario, en la que se realiza una
operacion de compra o venta con el mismo precio y la misma cantidad de
contratos en cada uno de los vencimientos.

()



Articulo 3.3.1. Estructura de Nemotécnicos.

La forma como estan estructurados los nemotécnicos de los Contratos es la
siguiente:

1. Futuros: El nemotécnico utilizado para futuros posee una longitud de siete
(7) campos alfanuméricos, que representan la siguiente informacién:

ELM | H 09 [ F |
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Posicion 1 a 3: Tres caracteres que identifican el subyacente del Contrato.
Ejemplo: ELM: Electricidad mensual. Los cddigos de tres (3) caracteres que
identifican el subyacente se publicaran por Boletin Informativo.

Posicion 4: Un caracter que identifica el mes de vencimiento, los cddigos a
utilizar son:

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

NX<COZZR—|Tam

Posicién 5 y 6: Dos caracteres que identifican el afio de vencimiento, se
deberan utilizar los dos (2) ultimos niumeros que conforman el afio.

Posicién 7: Un caracter definido como “F” identifica el tipo de Contrato
como futuro.

2. Time Spreads: El nemotécnico utilizado para Time Spreads posee una
longitud de diez (10) campos alfanuméricos, que representan la siguiente
informacion:

ELM H| 08 M |08 S
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Posicién 1 a 3: Tres caracteres que identifican el tipo de subyacente.
Ejemplo: ELM: Electricidad Mensual. Los cddigos de tres caracteres que
identifican el subyacente se publicaran a través de Boletin Informativo.

Posicién 4: Un caracter que identifica el mes de vencimiento del contrato
mas cercano, los cédigos utilizados seran:

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio

Z|X|R|“|T|D|™




Agosto Q
Septiembre U
Octubre Vv
Noviembre X
Diciembre Z

Posicion 5 y 6: Dos caracteres que identifican el afio de vencimiento del
Contrato mas cercano, se deberd utilizar los dos (2) ultimos nimeros que
conforman el afio.

Posicién 7: Un cardcter que identifica el mes de vencimiento del Contrato
mas lejano utilizando la misma convencién de la posicidn 4.

Posicién 8 y 9: Dos caracteres que identifican el afio de vencimiento del
Contrato mas lejano. Se deben utilizar los dos (2) ultimos nimeros que
conforman el afo.

Posicion 10: Un cardcter definido como “S” identifica el tipo de Contrato
como Time Spread.

3. Bloques Anuales: El nemotécnico utilizado para Bloques Anuales posee una
longitud de ocho (8) campos alfanuméricos, que representan la siguiente
informacioén:

ELB (2021 F
123 |[4567 |8

Posicién 1 a 3: Tres caracteres que identifican el tipo de subyacente y el
tamafio de los contratos. Ejemplo: ELB: Bloque anual de contratos ELM, ELT:
Bloque anual de contratos ELS. Los cédigos de tres caracteres que
identifican el subyacente se publicaran a través de Boletin Informativo.

Posicion 4 a 7: Cuatro caracteres que identifican el afio al cual
corresponden los contratos del bloque.

Posicién 8: Un cardcter definido como “F” identifica el tipo de Contrato
como futuro.

Articulo 4.2.1.1 Calculo de Precios de Cierre de los Contratos de Futuro con
Subyacente Electricidad.

Derivex calculara diariamente un Precio de Cierre para cada Contrato sobre
electricidad vigente mediante el empleo jerarquico de los siguientes criterios:

1. Para aquellos Contratos en los que se establezca una subasta de cierre, el
Precio de Cierre corresponde al precio obtenido como resultado de dicha
subasta.

2. En los Contratos en los que no se lleve a cabo una subasta de cierre, el Precio
de Cierre corresponde al precio obtenido en la ultima subasta de cierre
efectuada dentro de los cinco (5) dias habiles anteriores.



En los Contratos en los que no se lleva a cabo una subasta de cierre, ni se llevd
una subasta de cierre dentro de los cinco (5) dias habiles anteriores, o el precio
generado por la misma es considerado como fuera de mercado, el Precio de
Cierre corresponde a un promedio ponderado por volumen de los precios de las
Operaciones celebradas durante la sub-sesién de mercado abierto y la Sesién
de Negociacidon Mixta, siempre que durante este lapso se hayan realizado al
menos tres (3) operaciones.

Si mediante las condiciones anteriores no es posible determinar el Precio de
Cierre, el Precio de Cierre corresponde al precio Mid Market calculado de la
siguiente manera:

puntidyg + punttaprer
2

Fur-.'nmpr!:e =

Donde:
Futmidprice= precio Mid Market

puntabid = correspondera al precio de la primera orden de compra existente
en la profundidad del libro al cierre de mercado.

puntaoffer = correspondera al precio de la primera orden de venta existente
en la profundidad del libro al cierre de mercado.

Para el empleo de la metodologia anterior se deben cumplir las siguientes
condiciones:

i) La cantidad minima de contratos base para el calculo del promedio
ponderado tanto por punta de compra (bid) como de venta (offer) es de 1
contrato (ELM) o 1 mini contrato (ELS).

ii) El spread maximo que debe existir entre la primera orden de compra y la
primera orden de venta deberd ser menor o igual al 15%.

Si mediante las condiciones anteriores no es posible la determinacion del precio
de cierre, se le aplicard la mediana a los precios suministrados por una muestra
representativa de los Miembros y agentes del mercado del subyacente. En
todos los casos el nimero de miembros liquidadores o negociadores y agentes
encuestados no sera inferior a cinco (5).

Todos los dias se tendran en cuenta, como parte de la muestra, los precios
recibidos por los agentes que participen en los horarios establecidos para esa
sesidn, asi como los precios recibidos de todos los agentes con hasta siete (7)
dias calendario de anterioridad a la fecha de realizaciéon de la encuesta,
ajustados de la siguiente forma:

.. , . .y Po—P_4 oy
Para cada vencimiento se calculard la variacidon porcentual 5 (positiva o
-1

negativa) de los datos recibidos por los agentes que participaron en las Ultimas
dos sesiones de la encuesta (la anterior y la de hoy) y este porcentaje de
variacion se aplicard a los precios de los agentes que no participaron en la



jornada a evaluar pero que si lo hicieron dentro del plazo de los siete (7) dias
anteriormente establecido.

PO: Precio promedio recibido en tO (hoy) por parte de los agentes que
participaron tanto en t0 como en t-1 (ayer).

P-1: Precio promedio recibido en t-1 (ayer) por parte de los agentes que
participaron tanto en t0 como en t-1.

El precio de cierre resultante de aplicar la mediana a los precios suministrados
por la muestra representativa de los Miembros y agentes del mercado, en los
términos descritos en el paragrafo anterior, en ningln caso podra ser superior
al precio de escasez de activacién del mes actual para cualquier vencimiento
de la curva de contratos vigente.

Para los vencimientos correspondientes al afio calendario vigente y los
vencimientos del siguiente afio calendario, se calculard un precio individual
para cada vencimiento. A partir del tercer afo calendario se calculara un unico
precio para los doce (12) vencimientos que conforman un mismo afo
calendario. Si el ultimo afo disponible de negociacidn no cuenta con
vencimientos para todos los meses, se calculara el mismo precio de cierre para
los meses disponibles.

En caso de existencia de una sola punta (punta bid o punta offer), el resultado
de la encuesta estara limitado por parte de la misma punta. Es decir que, en
ningun caso el precio del resultado de la encuesta de cada vencimiento podra
estar por encima de la punta offer existente, o por debajo de la punta bid
existente.

6. En caso de no presentarse condiciones para el cdlculo del precio de cierre con
las opciones anteriores, o en el evento en el que el Gestor del Mercado
considere el precio de cierre como fuera de mercado, serd su responsabilidad
determinar el precio de valoracién del dia.

Paragrafo Primero: Sélo para el contrato ELM con vencimiento del mes actual. En
caso que no sea posible determinar un precio de cierre por ninguno de los
procedimientos descritos en los numerales 1 al 5 de esta circular, el precio de cierre
resultara del precio promedio TX1 acumulado hasta la fecha de valoracidon
ponderado por los dias en los que se conoce el TX1, mas el precio resultante de la
encuesta ponderado por los dias restantes del mes. Lo anterior sobre el nimero de
dias del mes.

(Prx1* 1) 4 (Pencuesta * (N = 1))
N

Mes Actual =

PTX1: Precio promedio TX1 acumulado
Pencuesta: Precio resultante de la encuesta
N: Dias calendario del mes

n: Dias del mes en los que se conoce el TX1

N: Dias del mes actual.



Paragrafo Segundo: Para el calculo del Precio de Cierre del contrato ELS no se
tendrdn en cuenta los criterios anteriormente descritos. En consecuencia, el precio
de cierre del Contrato ELS serd el mismo precio de valoracién del Contrato ELM del
mismo vencimiento, obtenido mediante la aplicacién de los criterios establecidos
en los numerales 1, 2, 3, 4, 5 o 6 del presente articulo.

Articulo 4.3.1.1.3. Generacion de Contratos.

Los vencimientos de los Futuros de ELM son mensuales. En el Sistema estardn
listados los setenta y dos (72) Contratos con vencimiento mds cercano.
El primer dia habil de cada mes quedara activo para negociacién el nuevo Contrato
gue asegure la estructura de vencimientos del inciso anterior.
Articulo 4.3.2.1.3. Generacidn de Contratos.
Los vencimientos de los Futuros de ELS son mensuales. En el Sistema estardn
listados los setenta y dos (72) Contratos con vencimiento mas cercano.
El primer dia habil de cada mes quedara activo para negociacion el nuevo Contrato
gue asegure la estructura de vencimientos del inciso anterior.

Articulo Segundo. — Adicidnese el articulo 3.3.10 a la Circular, asi:

Articulo 3.3.10. Condiciones de la negociacién por Bloques Anuales.

Para efectos de la celebracién o registro de Operaciones de Bloques Anuales, los
Miembros deberan tener en cuenta las siguientes indicaciones:

1. El Bloque Anual permite operar simultdneamente doce (12) vencimientos de un
mismo afio calendario.

2. Las Ordenes sobre Bloques Anuales se podran ingresar en la sesién de
negociacién de mercado abierto y se someterdn a las condiciones establecidas en el
articulo 3.4.2.3. de la presente Circular.

3. El vendedor de un Blogue Anual vende la misma cantidad de contratos y al
mismo precio para todos los vencimientos que conforman el Bloque Anual.

4. El comprador de un Bloque Anual compra la misma cantidad de contratos y al
mismo precio para todos los vencimientos que conforman el Bloque Anual.

Articulo Tercero.- El presente boletin rige a partir del 12 de noviembre del 2020.

(Original firmado)
JUAN CARLOS TELLEZ URDANETA
Representante Legal



