MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS

RANKING ENCUESTA DE PRECIOS ENERO Y FEBRERO 2011

De acuerdo con la directriz dada por el Comité Técnico del Mercado Derivex en su sesion del 2 de febrero 2011 en la
cual se aprobd la siguiente metodologia de célculo:

e Criterios
—  Participacidn
—  Exactitud vencimiento actual
—  Exactitud vencimientos futuros
¢« Metodologia
— Calificacién mensual v
 Contratos encuestados en el dia; 1

W o—

4 N

—  Participacién equivale al 100 % =1
— Inexactitud resta de la participacién
¢ Inexactitud del promedio de todos los datos recibidos de parte de cada entidad para el
vencimiento actual medido contra el subyacente (TX1 promedio) (resta 1.5 veces del
porcentaje alcanzado con la participacién)
¢ Inexactitud de los vencimientos futuros medidos contra el precio de valoracidn. El promedio
de la desviacion de los tres vencimientos futuros (Resta 1 vez del porcentaje alcanzado con
la participacion)

Se informa al mercado en general el resultado de la participacion en la encuesta de expectativa de precios futuros de la
energia eléctrica en bolsa (MEM).

Participacion DESVIACION ($)

ENCUESTA Vs TX1 prom Promedio Contratos
Enero (S) Febrero - Marzo - Abril

Datos Aportados
4 Contratos X 20 dias

Posicion General

ENTIDAD ENTIDAD ENTIDAD ENTIDAD

ENERO | 1 |ISAGEN 1| CHIVOR EMGESA 0,50 | | INTERBOLSA | 0,67
2 |CHIVOR 2 | CODENSA IASOCIADAS 0,83 | | COLINVERS 2,28

3 | CODENSA 3 | COLINVERS PEESA 1,81 | | ISAGEN 3,06

4 | EMGESA 4 | COSENIT ISAGEEN 1,81 | | EMGESA 4,35

5| EPM 5 | EEC VATIA 2,03 | | ENERCA 5,02

OTAL PARTICIPANTES ENERO: 17 ENTIDADES




Participacién DESVIACION ($)

ENCUESTA Vs TX1 Promedio Contratos
prom Febrero Marzo - Abril - Mayo

Datos Aportados
4 Contratos X 21 dias

Posicion General

ENTIDAD ENTIDAD

ENTIDAD ENTIDAD
FEBRERO 1 |ISAGEN 1 | ISAGEN EPSA 3,07 | | INTERBOLSA 0,68
2 | COLINVERS 2 | COLINVERS EEC 6,54 | | ANDI 1,26
3 |EPM 3| EPM CODENSA 7,35 | | ISAGEN 2,31
4 | CODENSA 4 | cHIVOR ANDI 7,63 | | PROELECTRICA | 2,36
5 | CHIVOR 5 | CODENSA ENERMONT 8,21 | | cOLINVERS 2,56

OTAL PARTICIPANTES FEBRERO: 19 ENTIDADES




