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BOLETIN NORMATIVO

Bogotd D.C., Febrero 26 de 2013

No. 019

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.3.7., 1.3.11 Y 1.3.12. del Reglamento General de
Derivex — Mercado de Derivados de Commodities Energéticos, se publica para comentarios del mercado
el siguiente proyecto de modificacién de la Circular Unica del Mercado de Derivados de Commodities
Energéticos — Derivex, en los siguientes términos:
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PUBLICACION PARA COMENTARIOS DE LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE
LA CIRCULAR UNICA DEL MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES
ENERGETICOS - DERIVEX, EN RELACION CON LA ESTRATEGIA DE
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Derivexe:

PUBLICACION PARA COMENTARIOS DE LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA
CIRCULAR UNICA DEL MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS —
DERIVEX, EN RELACION CON LA ESTRATEGIA DE NEGOCIACION EN BLOQUE,
EXCLUSIVA DE LA SESION DE NEGOCIACION MIXTA (ARTiCULOS 1.1.1., 3.1.1. y 3.6.1.
DE LA CIRCULAR).

ASUNTO:

A continuacion se publica la propuesta de modificaciéon de la Circular Unica del Mercado de Derivados
de Commodities Energéticos — Derivex, mencionada en el asunto, con el fin de permitir a los Miembros
presentar sus sugerencias o comentarios por siete (7) dias hdabiles contados a partir del dia de su
publicacidn de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.3.11. del Reglamento General de de Derivex —
Mercado de Derivados Estandarizados de Commodities Energéticos

Las sugerencias o comentarios deben ser dirigidas al correo electrénico |zapata@derivex.com.co.

1. PROPOSITO

La presente propuesta tiene como objetivo definir la estrategia de negociacidén en bloque, a través de la
cual se podran negociar Contratos que corresponden a un mismo Instrumento pero de al menos dos
vencimientos diferentes, haciendo una diferenciacion en relacién con la estrategia del Time Spread.
Igualmente se establece la relacion del precio de la operacidén celebrada mediante una estrategia de
negociacion en bloque, frente a los vencimientos individuales que la componen.

2. PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA CIRCULAR UNICA DEL MERCADO DE DERIVADOS DE
COMMODITIES ENERGETICOS - DERIVEX

A continuacioén se trascribe la propuesta de modificacién de la Circular Unica del Mercado de Derivados
de Commodities Energéticos - Derivex:

NORMA ACTUAL PROPUESTA DE MODIFICACION

Articulo 1.1.1. Definiciones.

Para efectos del presente reglamento, ademas de
las definiciones contenidas en el Capitulo XVIII de
la Circular Externa 100, seran aplicables las
definiciones aqui previstas, salvo que del contexto
se infiera otra cosa:

(...)

Articulo 1.1.1. Definiciones.

Para efectos del presente reglamento, ademas de
las definiciones contenidas en el Capitulo XVIII de
la Circular Externa 100, seran aplicables las
definiciones aqui previstas, salvo que del contexto
se infiera otra cosa:

(...)

Negociacidn en Bloque: Estrategia exclusiva de la
Sesién de Negociacion Mixta que consiste en la
negociacion simultdanea de Contratos que
corresponden a un mismo Instrumento pero de al
menos dos vencimientos diferentes, en la que se
realiza una operacion de compra o de venta por la
totalidad de los vencimientos que componen el
bloque.
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Time Spread: Estrategia que resulta de la
negociacion simultdnea de Contratos que
corresponden a un mismo Instrumento pero con
vencimientos diferentes.

(...)

Time Spread: Estrategia que resulta de Ia
negociacion simultdnea de Contratos que
corresponden a un mismo Instrumento pero con
vencimientos diferentes, en la que se efectia una
operacion de compra en uno de los vencimientos,
vinculada necesariamente a una operacién de
venta en el otro vencimiento.

Articulo 3.1.1. Sesiones de Mercado aplicables.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 2.2.1.2.
del Reglamento General del Mercado de
Derivados de Commodities Energéticos se
procede a establecer las Sesiones de Mercado
aplicables, segun el tipo de Contrato de
Derivados:

(...)
3. Sesién de Negociacion Mixta:

De acuerdo con lo previsto en el articulo

2.2.2.2 del Reglamento General del
Mercado de Derivados de Commodiies
Energéticos, esta Sesion de mercado

combina infraestructura electrénica y de voz
que permite a los miembros de Derivex
celebrar operaciones sobre contratos de
derivados de Commodiies Energéticos.

Paragrafo  primero: Las operaciones
celebradas en la Sesién de Negociacion
Mixta son el resultado de la Aceptacion de
las Posturas realizadas en la Sesidén de
Negociacion Mixta y no de las Ofertas
recibidas a través de la Sesion de
Negociacion Electrdnica.

Paragrafo segundo: Las operaciones que se
cierran en la Sesion de Negociacion Mixta
son de mercado y por lo tanto marcan
precio como cualquier operacién celebrada
en la Sesidn de Negociacion Electroénica.

Articulo 3.1.1. Sesiones de Mercado aplicables.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 2.2.1.2.
del Reglamento General del Mercado de
Derivados de Commodities Energéticos se
procede a establecer las Sesiones de Mercado
aplicables, segun el tipo de Contrato de
Derivados:

(...)
3. Sesion de Negociacidon Mixta:

De acuerdo con lo previsto en el articulo
2.2.2.2 del Reglamento General del
Mercado de Derivados de Commodiies
Energéticos, esta Sesion de mercado
combina infraestructura electrénica y de voz
que permite a los miembros de Derivex
celebrar operaciones sobre contratos de
derivados de Commodiies Energéticos.

Paragrafo  primero: Las operaciones
celebradas en la Sesion de Negociacidn
Mixta son el resultado de la Aceptacion de
las Posturas realizadas en la Sesién de
Negociacion Mixta y no de las Ofertas
recibidas a través de la Sesion de
Negociacion Electrénica.

Paragrafo segundo: Las operaciones que se
cierran en la Sesion de Negociacion Mixta
son de mercado y por lo tanto marcan
precio como cualquier operacién celebrada
en la Sesién de Negociacién Electrénica. Sin
embargo, cuando se trate de operaciones
celebradas mediante una estrategia de
Negociacién en Bloque, el precio de dicha
operacion _no afectard los vencimientos
individuales que la componen.

CAPITULO VI
DE LA SESION DE NEGOCIACION MIXTA

Articulo 3.6.1 Condiciones generales de la Sesion
de Negociacion Mixta.

CAPITULO VI
DE LA SESION DE NEGOCIACION MIXTA

Articulo 3.6.1 Condiciones generales de la Sesion
de Negociacion Mixta.




Mediante la Sesion de Negociacion Mixta, Derivex
transmite a todos los Miembros, telefonicamente
y a viva voz, en igualdad de condiciones, las
Posturas, Agresiones, Aceptaciones,
modificaciones o retiro de las mismas, que
formulen los distintos Miembros teleféonicamente.
En el caso de dos o mds Posturas o Agresiones
recibidas simultaneamente, el Sistema cuenta con
grabaciones que permiten identificar el orden de
recepcion de las mismas.

(..)

4. Toda Operacién celebrada a través de la
Sesion de Negociacion Mixta actualiza las
estadisticas de precios de Mercado.

Mediante la Sesion de Negociacion Mixta, Derivex
transmite a todos los Miembros, telefonicamente
y a viva voz, en igualdad de condiciones, las
Posturas, Agresiones, Aceptaciones,
modificaciones o retiro de las mismas, que
formulen los distintos Miembros telefonicamente.
En el caso de dos o mds Posturas o Agresiones
recibidas simultaneamente, el Sistema cuenta con
grabaciones que permiten identificar el orden de
recepcion de las mismas.

(..)

4. Toda Operacion celebrada a través de la
Sesion de Negociacidon Mixta actualiza las
estadisticas de precios de Mercado. Sin
embargo, cuando se trate de operaciones
celebradas mediante una Estrategia de
Negociacidon en Bloque, el precio de dicha
operaciéon __no afectard los vencimientos
individuales que la componen.

Cordialmente,

RODRIGO CASTELLANOS
Representante Legal




