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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.3.7., 1.3.11 Y 1.3.12. del Reglamento General de
Derivex — Mercado de Derivados de Commodities Energéticos, se publica para comentarios del mercado
el siguiente proyecto de modificacién de la Circular Unica del Mercado de Derivados de Commodities
Energéticos — Derivex, en los siguientes términos:
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PUBLICACION PARA COMENTARIOS DE LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE
LA CIRCULAR UNICA DEL MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES
ENERGETICOS - DERIVEX, EN RELACION CON LA NEGOCIACION DE
OPERACIONES SOBRE CONTRATOS DE TIME SPREAD SOBRE LOS CONTRATOS
DE FUTURO DE ELECTRICIDAD MENSUAL (ELM Y ELS).
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Derivexe:

ASUNTO: PUBLICACION PARA COMENTARIOS DE LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA
CIRCULAR UNICA DEL MERCADO DE DERIVADOS DE COMMODITIES ENERGETICOS —
DERIVEX, EN RELACION CON LA NEGOCIACION DE OPERACIONES SOBRE CONTRATOS
DE TIME SPREAD SOBRE LOS CONTRATOS DE FUTURO DE ELECTRICIDAD MENSUAL
(ELM Y ELS).

A continuacion se publica la propuesta de modificaciéon de la Circular Unica del Mercado de Derivados
de Commodities Energéticos — Derivex, mencionada en el asunto, con el fin de permitir a los Miembros
presentar sus sugerencias o comentarios por siete (7) dias habiles contados a partir del dia de su
publicacién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.3.11. del Reglamento General de de Derivex —
Mercado de Derivados Estandarizados de Commodities Energéticos

Las sugerencias o comentarios deben ser dirigidas al correo electrénico |zapata@derivex.com.co.

1. PROPOSITO

La presente propuesta tiene como objetivo modificar la Circular Unica del Mercado de Derivados de
Commodities Energéticos — Derivex, especificamente en lo relacionado con las estrategias de
negociacion de operaciones sobre contratos de Time Spread sobre los Contratos de Futuro de
Electricidad Mensual (ELM) y los Contratos Mini de Futuro de Electricidad Mensual (ELS).

Lo anterior teniendo en cuenta que la estrategia de negociacion denominada Time Spread tiende a
generar complicaciones operativas sobre los Contratos listados en el Sistema y en la actualidad no tiene
ningun uso practico en la negociacién de operaciones sobre los Contratos de Futuro de Electricidad
Mensual (ELM) y los Contratos Mini de Futuro de Electricidad Mensual (ELS).

2. PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA CIRCULAR UNICA DEL MERCADO DE DERIVADOS DE
COMMODITIES ENERGETICOS - DERIVEX

A continuacidn se trascribe la propuesta de modificacién de la Circular Unica del Mercado de Derivados
de Commodities Energéticos - Derivex:

NORMA ACTUAL PROPUESTA DE MODIFICACION
SECCION IV SECCION IV
DE LOS CONTRATOS TIME SPREAD DE LOS CONTRATOS TIME SPREAD

Articulo 3.4.4.1. Condiciones de los Contratos | Articulo 3.4.4.1. Condiciones de los Contratos
Time Spread Time Spread

Para efectos de la celebracion de Contratos Time | Para efectos de la celebracién de Contratos Time
Spread, los Miembros deberan tener en cuenta | Spread, los Miembros deberan tener en cuenta las
las siguientes indicaciones: siguientes indicaciones:

1. Sélo podran ingresarse Ordenes sobre | 1. Sélo podran ingresarse Ordenes sobre
Contratos Time Spread en la sesién de Contratos Time Spread en la sesién de
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negociacion de mercado abierto y se
someterdn a las mismas condiciones
especiales para su ingreso establecidas en el
articulo 3.4.2.3. de la presente Circular.

El vendedor de un Contrato Time Spread
vende el futuro de vencimiento mds cercano
y compra, simultdaneamente, el futuro de
vencimiento mas lejano.

El comprador de un Contrato Time Spread
compra el futuro de vencimiento mas
cercano y vende, simultaneamente, el futuro
de vencimiento mas lejano.

Para que una Orden sobre un Contrato Time
Spread pueda ser ingresada al Sistema, los
Contratos que componen el Contrato Time
Spread deben tener Precio de Referencia
disponible en el Sistema.

El precio de una Orden sobre Contratos Time
Spread puede ser positivo, negativo o cero.

Una Orden sobre un Contrato Time Spread
puede ser calzada total o parcialmente
contra:

a) Una Orden Implicita compatible
generada a partir de otras Ordenes
existentes sobre los Contratos que
componen el Contrato Time Spread.

b) Una Orden compatible del mismo
Contrato Time Spread.

Una Operacion de un Contrato Time Spread
generard dos Operaciones asociadas
correspondientes a los dos vencimientos de
Contratos de futuros asociados al Contrato
Time Spread. Para todos los efectos, las
obligaciones que se prediquen para los
Miembros respecto de las Operaciones sobre
Contratos Time Spread, se predicardn
igualmente respecto de los Contratos de
Futuro que lo conforman.

negociacion de mercado abierto y se
someteran a las mismas condiciones especiales
para su ingreso establecidas en el articulo
3.4.2.3. de la presente Circular.

2. El vendedor de un Contrato Time Spread vende
el futuro de vencimiento mas cercano vy
compra, simultdaneamente, el futuro de
vencimiento mas lejano.

3. El comprador de un Contrato Time Spread
compra el futuro de vencimiento mas cercanoy
vende, simultdneamente, el futuro de
vencimiento mas lejano.

4. Para que una Orden sobre un Contrato Time
Spread pueda ser ingresada al Sistema, los
Contratos que componen el Contrato Time
Spread deben tener Precio de Referencia
disponible en el Sistema.

5. El precio de una Orden sobre Contratos Time
Spread puede ser positivo, negativo o cero.

6. Una Orden sobre un Contrato Time Spread
puede ser calzada total o parcialmente contra:

a) Una Orden Implicita compatible generada a
partir de otras Ordenes existentes sobre
los Contratos que componen el Contrato
Time Spread.

b) Una Orden compatible del mismo Contrato
Time Spread.

7. Una Operacidon de un Contrato Time Spread
generard dos Operaciones asociadas
correspondientes a los dos vencimientos de
Contratos de futuros asociados al Contrato
Time Spread. Para todos los efectos, las
obligaciones que se prediquen para los
Miembros respecto de las Operaciones sobre
Contratos Time Spread, se predicaran
igualmente respecto de los Contratos de
Futuro que lo conforman.

Paragrafo: La estrategia de negociacién Time
Spread no serd aplicable a los Contratos de
Electricidad Mensual (ELM) ni a los Contratos Mini
de Futuro de Electricidad Mensual (ELS).

Cordialmente,

(Original firmado)
RODRIGO CASTELLANOS
Representante Legal



